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Demonstragdes Financeiras

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas e Autoridades, temos a satisfacdo de submeter a apreciacdo de V.Sas. os relatorios e quadros constantes das Demonstracdes Financeiras da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A., de acordo com a Legislacdo Societaria, relativos aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008 e 2007. Fazemos isto com o objetivo ndo apenas de cumprir as determinacdes legais e estatutarias, mas também de prestar maiores informacdes sobre o desenvolvimento de nossos negocios.

Sao Paulo, 12 de margo de 2009.

A DIRETORIA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

ATIVO PASSIVO
Notas 2008 2007 Notas 2008 2007 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por a¢do)
Circulante 454.021 589.417 Circulante _200.354 _185.780
Disponibilidad 63 1.000 Outras obrigacoes ...............ccccoeeeiiiiniceiieece 200.354 185.780 2° semestre Exercicios
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 4 257.085 168.897 Fiscais e previdenciarias 8 64.064 50.543 Notas 2008 2008 2007
Aplicacdes no mercado aberto .. 257.085 168.897 Negociacao e intermediacao de valores ................... 6 126.050 121.725 Receitas de intermediacéo financeira .......... 16.969 98.519 107.954
Titulos e valores mobiliarios ... 5 61.192 282.676 Diversas 9 10.240 13.512 Resultado de operacdes com titulos
Carteira propria . 53.182 275.653 e valores mobiliarios .................... 16.969 98.519 107.954
Vinculados a prestacdo de garantias ... 8.010 7.023 D de intern a0 financeira . - - (21)
Outros créditos 135.073 _136.844 Resultado de operagbes de cambio - - 21)
Negociacao e intermediacdo de valores ................... 125.219 128.756 Naéo circulante . 15.992 91.057 Resultado bruto da intermediacio
Diversos 7 9.854 8.088 Outras obrigacoes ...............cccceiviiiiniciiecee 15.992 _91.057 financeira 16.969 98.519 107.933
Outros valores e bens 40 - Fiscais e previdenciarias 8 15.992 91.057 Outras receitas/d operar iS .. 4.520 36.166 25.125
_Despesas antecipadas 40 - Receitas de prestagao de servicos .. 13a 17.752  50.613  46.789
Nao circulante 4235 3915 Despesas de pessoal ............... (2.305) (4.703)  (4.329)
Realizével a longo prazo ... - 4.161 3.800 Outras despesas administrativas . 13b (8.244) (12.702) (10.500)
Outros crédit: 4.161 3.800 Patriménio liquido 10 241.910 316.495 Despesas tributarias .............. 13 ¢ (2.777) (11.012) (10.256)
Diversos 7 4.161 3.800 Capital: Outras receitas operacionais 13d 192 14.880 3.737
Investimentos 1 1 Acoes ordinarias - N0 Pais ......ccoeeeeieiieceeininiiiciiiieeee 10.501 10.501 Outras despesas operacionais . 13 e (98) (910) (316)
Outros investimentos 1 1 Reservas de capital 21.842 21.842 Resultado operacional ........ 21.489 134.685 133.058
Imobilizado de uso 72 112 Reserva de lucros 79.006 2.100 Resultado nio operacional 843 (851) (653)
Outras imobilizacdes de USO .......ccoeecvriecciriiccinicne 209 210 Ajuste ao Valor de Mercado - TVM e Derivativos ....... 18.611 170.102 Resultado antes da tributaca. 20.646 133.834 132.405
Depreciacao acumulada (137) (98) Lucros acumulados 111.950 111.950 Imposto de renda e contribuigéo social 8c (7.063) (54.281) (44.935)
Diferido - . 1 2 Provisdo para imposto de renda .. (3.917) (34.375) (32.834)
Gastos de organizacao e expansao . 3 B Provisdo para contribuico social .. (3.146) (19.906) (12.101)
Amortizagao acumulada @ ___m Participacées no lucro - empregados (76) (2.647) (7.604)
Total do Ativo 458.256  593.332 Total do P, 458.256  593.332 Lucro liquido do semestre/exercicio . 13.507 76.906 79.866
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras. Quantidade de a¢oes 10.446 10.446 10.446
Lucro liquido por acéo - R$ 1.293 7.362 7.646

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 - (Em milhares de reais)

Ajuste ao
Capital Reserva Reserva valor de Lucros

realizado de capital de lucros mercado acumulados Total
Saldos em 31 de d bro de 2006 10.501 16.752 2.100 - 32.084 61.437
Atualizacdo de titulos patrimoniais .......... - 5.090 - - - 5.090
Lucro liquido do exercicio - - - - 79.866 79.866
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - 170.102 - 170.102
Reserva legal - - - - - -
Saldos em 31 de d bro de 2007 10.501 21.842 2.100 170.102 111.950 316.495
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - (151.491) - (151.491)
Lucro liquido do exercicio - - - - 76.906 76.906
Constituicdo reserva de lucros - - 76.906 - (76.906) -
Saldos em 31 de d bro de 2008 10.501 21.842 79.006 18.611 111.950 241.910
Saldos em 1° de julho de 2008 10.501 21.842 2.100 51.122 175.349 260.914
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - (32.511) - (32.511)
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.507 13.507
Constituicdo reserva de lucros - - 76.906 - (76.906) -
Saldos em 31 de d bro de 2008 10.501 21.842 79.006 18.611 111.950 241.910

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. (“Corretora”) esta autorizada a operar no
mercado como agente intermediador de operacgdes financeiras dentro do contexto do
sistema financeiro nacional.

As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam
integradamente no mercado financeiro e certas operacbes tém a participacdo ou
intermediacdo das instituicdes do grupo Deutsche. O beneficio dos servicos prestados entre
essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos, em
conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem
atribuidos.

ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas a partir das diretrizes contabeis emanadas

15%, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de maio de 2008.
Os créditos tributarios/passivos diferidos sao revisados semestralmente e foram calculados
com base nas mesmas aliquotas descritas acima. De acordo com as Resolucdes CMN
n° 3.059/02 e 3.355/06 e a Circular Bacen n°® 3.171/03, tais valores sdo reconhecidos
considerando a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros.
h. Outros ativos
Demonstrados ao valor de custo acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das
variagdes monetarias auferidos, até a data de balanco, em base pro rata dia.
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Composto exclusivamente por revendas a liquidar - posicao bancada, lastreadas em papéis
publicos, tendo como contraparte o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o.

Valor Contabll

da Lei das Sociedades por A¢oes, associadas as normas e instrucoes do Conselho Monetario 2008

Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil e do Comité de Pronunciamentos Contabeis Letras do Tesouro Nacional - LTN 30.179 168.897
(CPC), quando aplicavel. A apresentacdo dessas demonstracdes financeiras esta em Notas do Tesouro Nacional - NTN 226.906 -
conformidade com o Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Total 257.085 168.897

Na elaboragao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para contabilizacdo e determinacdo dos valores ativos e passivos. Dessa forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira de titulos e valores mobiliarios encontra-se classificada de acordo com os critérios
estabelecidos na Circular Bacen n° 3.068/01.

poderao vir a ser diferentes dos estimados. 2008 2007
A Lei n° 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 e Custédia Classificacdo Custo Mercado Mercado
complementada pela Medida Proviséria n° 449 de 3 de dezembro de 2008 alterou diversos Acdes de Cias Abertas (a) CBLC Disponivel para

dispositivos da Lei n° 6.404 (Sociedade por Acdes). A normatizacdo do Banco Central do venda 10.753 41.773 275.653
Brasil editada até o momento considera: (a) tratamento do saldo das reservas de capital e Acbes de Cias Abertas CBLC Para negociacao 1 1 -
da destinagdo dos lucros acumulados; (b) tratamento do ativo imobilizado, diferido e Titulos publicos federais

intangivel; (c) reconhecimento, mensuracdo e divulgacao de perdas em relacdo ao valor - LFT (b) Selic Para negociacdo  11.405 11.408 -
recuperavel de ativos; (d) apresentacdo da demonstracdo do fluxo de caixa ao invés da Titulos publicos federais

demonstracao das origens e aplicagdes de recursos e (e) critérios aplicaveis na avaliacao de - LTN (b) Selic Para negociacao 8.004 8.010 7.023
investimentos em controlada e coligadas. Total 30.163 61.192 282.676

As alteracdes da Lei n° 11.638 e MP 449 nao trouxeram impactos no resultado e patriménio
liquido da Corretora.

A demonstracao do fluxo de caixa, foi elaborada com base no método indireto e os valores
de caixa e equivalente de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e as
aplicagbes interfinanceiras de liquidez - aplicacdes em operacdes compromissadas com
conversibilidade imediata, ou com/{)razo original igual ou inferior a noventa dias.
DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuracao de resultados

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Aplicacées interfinanceiras de liquidez

Registradas pelo seu valor principal, acrescidas diariamente dos rendimentos incorridos até
a data do balanco e retificadas pelas rendas a apropriar, cuja apropriacao “pro rata dia”, é
reconhecida no decorrer dos prazos contratuais.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intencao de negociacao
pela administracdo em trés categorias especificas: titulos para negociacao, titulos
disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento.

(a) Em 12 de agosto de 2008 a BM&F obteve o registro de companhia aberta na comissao
de valores mobiliarios — CVM, para negociacdo das acdes de sua emissdo na bolsa.
Em razao desta deliberacdo, os acionistas da BM&F receberam 1 acdo ordinaria de emissdo
da BM&F Bovespa em substituicdo a cada acdo ordinaria de emissao da BM&F, e os
acionistas da Bovespa receberam 1,42485643 acao ordinaria de emissdo da BM&F Bovespa
em substituicdo a cada acdo ordinaria de emissdo da Bovespa. A partir de 25 de agosto de
2008, data na qual as acdes foram creditadas aos acionistas, a quantidade de  acdes,
proprietarias do grupo Deutsche Bank, passaram de 4.821.911 para 6.870.530, premanecendo
a mesma até 31 de dezembro de 2008. Estas acdes sdo ajustadas ao valor de mercado pelo
P.U médio do ultimo pregao, com cotacdo de R$ 6,08 por acdo.

(b) O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado
ao valor presente pelas taxas divulgadas pela Andima.

NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Refere-se aos valores pendentes de liquidacao de operacdes de clientes na BM&F Bovespa
S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, dentro do prazo regulamentar em outros
créditos/outras obrigagdes.

2008 2007

Os titulos classificados na categoria “para negociacdo” estdo apresentados no ativo Afivo Passivo Afivo  Passivo
circulante e avaliados pelo valor de mercado, os classificados na categoria “disponiveis PameErmrsare ke mrme — - s e e
para venda” estdo avaliados pelo valor de mercado e os classificados na categoria BM&F quidagao p _ 48.287 6.620 _

“mantidos até o vencimento” sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos Instituicoes financeiras 6.250 “a5 15.464 18.624
rendimentos contratados. Pessoas juridicas 118815 44527 103782  60.284

s ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “para negociagao” sao Caixa de registro liquidacao - Compensacao
contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa do exercicio. financeirag a < P < 154 33.191 .890 42817
Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “disponiveis para Total 125219 126.050 128.756 121.725
venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, £ = = = =
deduzido dos efeitos tributarios e na venda definitiva dos titulos, estes ajustes sdo OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
transferidos para as respectivas contas de resultado do exercicio. Curto zoofongo Curto ZOOZongo
d. Investimentos
Os titulos patrimoniais sdo registrados pelo custo de aquisicdo e ajustados de acordo com L. . prazo _prazo prazo _prazo
as informagdes das demonstracdes financeiras das respectivas boisas, quando disponivel, Devedores por depésito em garantia (a) . - 4.161 - 3.800
sendo estes ajustes contabilizados diretamente em reserva de capital. Imposto de renda a compensar ... - 6.927 - 5.935 -
e. Imobilizado e diferido Contribuicdo social a compensar . 2.927 - 1.597 -
Os bens do ativo imobilizado e diferido estdo registrados ao custo de aquisicdo. E:gz;‘;‘;‘}’t‘;saac?gsp;’c‘israr- N - 423 N

A . . s ; Ao . -

A depreciacdo é calculada pelo método linear as seguintes taxas anuais: 10% para Total 9.85a 4161 3.088 3800

equipamentos de uso e sistemas de comunicacao; e 20% para sistema de processamento de
dados. A amortizacdo do ativo diferido é calculada pelo método linear a taxa anual de
20%.

f. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagbes monetarias
(em base “pro rata” dia) e cambiais incorridos. As provisdes para contingéncias, de

(a) Refere-se ao depésito judicial sobre o processo que discute a diferenca de aliquota da
Contribuicdo Social, para o qual ha provisao constituida conforme nota 8(a).

Em 31 de dezembro de 2008, existe crédito tributario ndo constituido, no montante de
R$ 2.689, apurado sobre as diferencas temporarias.

FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

quaisquer natureza, sdo reavaliadas periodicamente pela administracdo, que leva em 2008 2007
consideracao, entre outros fatores, as possibilidades de éxito da acdo e a opiniao de seus Curto Longo Curto Longo
consultores juridicos. As contingéncias sao registradas de acordo com as determinagoes da . o prazo prazo prazo prazo
Circular n° 3535/08, do conselho monetario nacional, e na NPC 22 emitido pelo Instituto Riscos fiscais (a) - 3.586 - 3.428
Brasileiro dos Auditores Independentes (lbracon) e referendado pelo Bacen. A provisdo é Imposto de renda (c) .... 34.375 - 32834 -
considerada suficiente para cobrir provaveis perdas que possam ser incorridas pela Contribuicéo social (c 19.906 - 12.101 -
Corretora. Imposto de renda diferido (b) .. . - 12.406 - 87.629
g. Imposto de renda e contribuicao social PIS, COFINS, ISS, Imposto de renda fonte

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, e outros 9.783 - 5.608 -
acrescida do adicional de 10% sobre determinados limites, e inclui incentivos fiscais, cuja Total 64.064 15.992 50.543 91.057

opgao é formalizada na declaracdo de rendimentos.

A provisao para contribuicdo social é constituida a aliquota de 15% do lucro antes do
imposto de renda. Através da Medida Proviséria n° 413/08, convertido em Lei n° 11.727/08
e Instrucdo Normativa n° 810/08, a aliquota da contribuicao social foi majorada de 9% para

(a) Baseado na opinido de seus consultores juridicos, a Corretora vem questionando o
pagamento de majoracdo da Contribuicdo Social. A administracdo considera a provisdo
suficiente para cobrir eventuais perdas. A movimentacao no periodo de R$ 158, refere-se,
exclusivamente, a atualizacdo monetaria.

2° semestre Exercicios
200: 008 2007
Caixa gerado pelas atividade operacionais 15.153 5.431 206.182
Lucro liquido do semestre/exercicio . 13.507 76.906 79.866
Despesas que nao afetam o caixa: 18 40 61
Despesas de depreciacdo e amortizacao . 18 40 42
Lucro na alienagao de bens e investimentos . - - 19
Titulos e valores mobiliarios para negociacao . (1.218)  (12.394) -
Reducao/(aumento) - outros créditos .. 99.600 1.410 (64.108)
Reducao/(aumento) - outros valores e . 1 (40) -
Aumento/(reducao) - outras obrigagées.... (96.755) (60.491) 190.363
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de
investimentos 21.672 82.388 (88.810)
Inversdes em Imobilizado de uso . - - (58)
Inversdes em Investimentos - - 23.822
Titulos e valores mobiliarios - disponiveis para venda’ 21.672 82.388 (112.574)
Variacao Liquida do Caixa e Equivalente de Caixa.. 36.825 87.819 117.372
Demonstracdo da Variacdo do Caixa e Equivalente
de Caixa:
Inicio do semestre/exercicio . 220.891  169.897 52.525
Fim do semestre/exercicio .... . 257.716  257.716 169.897
Variacao Liquida do Caixa e Equivalente de Caixa.. 36.825 87.819 117.372

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

(b) Refere-se ao imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre o ganho nao
realizado dos titulos e valores mobiliarios (Nota 5(a)).
(c) Segue composicao do resultado tributavel.

Exercicio
2008 2007
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
de renda Social de renda Social
Resultado contabil antes do
imposto de renda e
participagées no resultado ......... 133.834 133.834 132.405 132.405
(-) Participagoes estatutarias
no lucro .. (2.647) (2.647) (7.604) (7.604)
Base tributa 131.187 131.187 124.801 124.80
Adicoes permanentes .. 4.442 4.442 7.003 7.003
Adicoes temporanas 6.250 6.250 2.655 2.655
Base tributavel .. . 141.879 141.879 134.459 134.459
Imposto de Renda Allquota 15% (21.282) (20.169)
Imposto de Renda - Aliquota - 10%  (14.163) - (13.422) -
Contribuicao Socia - Aliquota - 9% - (12.769) - (12.101)
Contribuicao Social - Aliquota - 6% - (7.137) - -
(-) Incentivos Fiscais o 1.070 - 757 -
Despesas no exercicio .. _(34.375) (19.906) _(32.834) (12.101)
9  OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS
2008 2007
Provisao de despesas de pessoal 2.912 7.925
Valores a pagar as sociedades ligadas (nota 11) .. 7.155 5.506
Outras 173 81
Total 10.240 13.512
10 PATRIMONIO LiQUIDO
O capital social esta representado por 10.446 acbes ordinarias nominativas, sem valor
nominal.
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido anual
ajustado nos termos da legislacao societaria, sujeito a aprovacao da Assembléia Geral de
Acionistas.
Com base na Resolucdo CMN n° 3.605/08 e na Lei n° 11.638/07, o resultado do exercicio de
2008, no montante de R$ 76.906, foi transferido para o grupo de Reservas de Lucros.
A aprovacao das demonstragoes financeiras e a destinacao do resultado para dividendos
ou investimentos, ficara a cargo da Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada em Abril.
Nao foi constituida reserva legal, visto que o saldo atual representa 20% do capital social.
11 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Corretora mantém negoécios em condicdes usuais de mercado com as sociedades
coligadas. Os saldos patrimoniais e os resultados dos exercicios gerados destas transacoes
sdo apresentados como segue:
2008 2007
Ativos Receitas Ativos Receitas
(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
Disponibilidades ...........ccccccceeee. 631 - 1.000 -
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez 257.085 25.166 168.897 7.061
Aluguéis . (10) (111) - (65)
Valores a pagar as sociedades
ligadas (1) ..ccooevreicicecics (7.155) (8.803) (5.506) (5.049)
(1) Representa o valor a pagar do contrato de prestacdo de servicos firmado com o
Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao, em virtude da utilizacdo de sua estrutura, para
suporte nas areas administrativa, operacional, marketing, tributaria e financeira.
12 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Em 31 de dezembro de 2008 e 2007 nao havia operagdes em aberto envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.
13 OUTRAS INFORMACOES

a) Receitas de prestacao de servicos — composto por rendas liquidas de corretagem no
montante de R$ 50.613 (2007 - R$ 46.789).

b) Outras despesas administrativas — composto basicamente por despesas oriundas do
contrato de prestacdo de servicos, mencionado na Nota 11, no montante de R$ 8.803
(2007 - R$ 5.049) e despesas de comunicacdo de R$ 1.415 (2007 - R$ 270).

c) As despesas tributarias sdo compostas basicamente por despesas de PIS e COFINS sobre
resultado auferido na desmutualizacdo da Bovespa e da BM&F, mencionados na Nota 5 (a).
d) Outras receitas operacionais sao compostas basicamente por bonificages oriundas das
acdes da Bovespa Holdings, no montante de R$ 13.785 (2007 — 0,00) e rendas de
atualizagdo de depésitos judiciais, no montante de R$ 375 (2007 — R$ 2.510).

e) Outras despesas operacionais sdo compostas, basicamente, por atualizacdo sobre
impostos, no montante de R$ 659 (2007 — R$ 0), despesas com processos judiciais
tributérios, no montante de R$ 158 (2007 — R$ 185) e outras despesas administrativas, no
montante de R$ 68 (2007 — R$ 131).

f) O processo de gerenciamento de risco operacional, assim como os demais riscos e os
valores de patrimoénio de referéncia, sao tratados através do Conglomerado Financeiro do
grupo Deutsche Bank, e encontram-se descritos nas notas explicativas das demonstracdes
financeiras do Deutsche Bank S.A — Banco Alemao.

A DIRETORIA

Sidimar Reche - Contador - CRC SP 170052-0/9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A Administracao da

Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos o balanco patrimonial da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A., levantado em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido e do fluxo de caixa, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
?Iaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
inanceiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Corretora; (b) a constatacao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacbes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da Corretora, bem como da apresentacao das
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagoes, as mutagoes

adotadas no Brasil.
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cotacdo de fechamento do Ultimo pregao para
utilizada a cotacdo média do ultimo pregao con
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de seu patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis

As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas para fins de comparacao, foram por nos
examinadas e sobre as mesmas emitimos um parecer com ressalva, datado de 13 de fevereiro de 2008, em funcéo da Corretora ter adotado a
]Juste a valor de mercado das acdes classificadas como disponiveis para venda. Caso fosse

orme regulamentacdo pertinente, o patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2007 seria
eitos tributarios.




