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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirast)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmemis Gegmis
Dipnot
Referanslar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi oncesi kar (7,959,190) 3,228,606
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri 15 71,016 80,064
Kidem tazminati karsilig1 11 38,012 88,215
Personel izin karsil181 11 195,324 315,214
Personel ikamiye karsilig1 ve diger saglanan fayda karsiliklari 11 5,249,628 1,562,681
Ertelenen vergi geliri 20 (1,584,139) (545,150)
Finansal yatirimlar deger diisiikligi 5 (9,874) (3,421)
Diger gider karsiliklarindaki degigimler 10 2,925,390 1,536,000
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar (1,073,833) 6,262,209
Diger donen varliklardaki artislar (640,021) (2,245,391)
Ticari borglardaki artiglar / (azaliglar) (927,831) 742,216
Diger kisa vadeli bor¢lar ve gider karsiliklarindaki artiglar (+) (616,306) (2,246,591)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artislar 132,699 2,280,517
Vergi 6demeleri 20 (147,576) (534,390)
Ikramiye ddemeleri 11 (4,442,701) (6,587,270)
Kidem tazminati 6demeleri 11 (12,029) (88,215)
Izin kargilig1 6demeleri 11 (28,295) (24,248)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit girisi (7,755,893) (2,441,163)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimlar 89 - (7,949)
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikisi - (7,949)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI - -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azahs)/artis (7,755,893) (2,449,112)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 33,554,036 45,388,184
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 226 25,798,143 42,939,072

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Deutsche Securities” veya “Sirket”), 7
Kasim 1990 tarihinde Mert Menkul Kiymetler AS iinvani ile kurulmustur. Sirket iinvani, 21
Aralik 1994 tarihinde Bender Menkul Degerler AS ve sonrasinda da 6 Aralik 2006 tarihinde
Deutsche Securities Menkul Degerler AS olarak degistirilmistir. Deutsche Securities’in faaliyet
amaci, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihrag edenin mali yiikiimliiliiklerini i¢eren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Deutsche Securities, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan asagidaki belgeleri almistir:

- Yatinm Danigmanlig1 Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satim1 Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri izin Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Tiirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Pay % Tutar Pay % Tutar
Deutsche Bank AG 100 1,999,996 100 1,999,996
Diger ortaklar -- 4 -- 4
Toplam 100 2,000,000 100 2,000,000

31 Mart 2009 tarihi itibartyla Sirket’te 30 (31 Aralik 2008: 34) kisi ¢caligmaktadir.

Deutsche Securities’in merkez adresi, Meclis-i Mebusan Caddesi No.1 Ekemen Han Kat: 5
Kabatas 34427 Istanbul’dur.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarin1 SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani ¢ergevesinde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket finansal tablolarini 9 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
SPK’nm Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ne
(“Teblig XI-29”) gore hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari’na gdre raporlama yapan
sirketler finansal tablolarmi Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlarina (“UMS”)/ Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlaria (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’ler ile birebir aym1 olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) /Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmni ilan
etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 297)
uygulanmamigtir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar, SPK tarafindan belirlenen formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in Teblig X1-29’a gore hazirlanmig 31 Mart 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve
bu tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu 29 Nisan 2009 tarihinde Sirket
Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak {izere onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili
yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar
tashih etme hakk1 vardir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2009 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girigler ise maliyet degerleriyle dikkate alinmistir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29°a uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig:
baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 8 — Maddi duran varliklar

Not 9 —Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarl olarak uygulamstir.

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
tlim standartlar1 ve TMSK nin tiim yorumlarini uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2009 tarihinde sona eren
donemde heniiz gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar;

Uygun Riskten Korunma Amag¢h Kalemler (TMS 39 Finansal Araglar Standardinda yapilan
degisiklik: Kaydetme ve Olg¢me) i) riskten korunma amagh bir kalemdeki tek-tarafli bir risk ve ii)
finansal riskten korunma amagli kalemdeki enflasyon igin riskten korunma amacl kalemlerin
muhasebelestirilmesi ilkelerinin nasil uygulanmasi gerektigini gosterir. Degisiklik, geriye doniik
uygulama ile birlikte, 1 Temmuz 2009’dan sonra baglayacak yillik donemler i¢in gecerli olup
Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimin
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarin1 genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olup, kurumun ayni donemde TMS 27’yi de
uygulamasi kaydi ile, 31 Aralik 2007 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iligkin olarak
erken uygulama segenegi de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolar {lizerinde herhangi bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiylik 6lciide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulugunun kontroliiniin elden g¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
hesap donemleri igin gecerli olup, kurumun ayni donemde TFRS 3’ii de uygulamasi kaydr ile,
erken uygulama segenegi mevcuttur. Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Sauns Gelirleri
Sermaye piyasalart aracuik hizmetleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet iicretleri
alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya
cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma
kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir. Faiz geliri sabit getirili
menkul kiymetlerin kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin tahakkuk eden faiz getirilerini de
igermektedir.

Menkul kiymet alim satim karlar

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlart ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir
tablosuna yansitilir.

Ters Repo Anlasmalart Cergevesinde Kullandirilan Fonlar

Ters repo anlagsmalari ¢ercevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir
tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alis ve
geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin aliman kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasii arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukc¢a gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari Syil
Tasitlar Syl

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas aliarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Ozel maliyetler dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi
tutulur.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi igslem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varlik itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi
Omiirleri lizerinden, alim tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini gegmemek iizere esit tutarli,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini arastirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayith degeri veya o varliga ait nakit {ireten
herhangi bir biriminin kayithh degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diistikligii
meydana gelir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek
olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiikligii kayb,
geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri
cevrilir. Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligin kayithh degerinde meydana gelen
artis, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigli kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olacak kayithh degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
agmamalidir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklart nakit ve nakit benzeri varliklar, ticari alacaklar ve finansal
yatirimlardan olugsmaktadir. Sirket’in finansal borglari, ticari bor¢lardan olugmaktadir.
Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, finansal borglar ise Sirket ilgili finansal borca
iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda muhasebelestirilirler.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet degerleri iizerinden kayitlara alinir.
Ik kaydm ardindan, finansal yatinmlardan belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati
Olciilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger disiikliigii karsiligi
ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar diginda tiim ticari araglar ve tiim
satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle olgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger diisiikliigli karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar
ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz
oraniyla iskonto edilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari,
bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde donistiiriilebilir, orijinal vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar
islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar1 takiben etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir.

Makul deger ol¢me prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger 6l¢iimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler
Alim-satim amagli varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan farklar,
0zkaynak kalemlerinden “deger artig fonlar1” hesabinda gdsterilmektedir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki sézlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, yiikiimliiliik yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
donem sonunda TL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Amerikan Dolar1 1.6880 1.5123
Avro 2.2258 2.1408
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliiliigiin yerine
getirilmesinin e zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilirler.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yilikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.2

2.2.13

2.2.14

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan
yada dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi
de dahildir. Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem vergi
yukiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliligi ile
ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
s0z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gecgerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Transfer Fiyatlandirmast

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiili
kazang¢ dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007
tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel
Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine
giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan
vergi matrahindan indirilemeyecektir.

S6z konusu tebligin “7.1 Yillik Belgelendirme” boliimiinde 6ngoriildiigii izere kurumlar vergi
miikelleflerinin, iliskili kisilerle bir hesap donemi iginde yaptiklart mal veya hizmet alim ya da
satim iglemleri ile ilgili olarak “Transfer Fiyatlandirmasi, Kontrol Edilen Yabanci Kurum ve
Ortiilii Sermayeye Iliskin Formu” doldurmalar1 ve Kurumlar Vergisi beyannamesi ekinde, bagli
bulunulan vergi dairesine gondermeleri gerekmektedir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2.2

2.2.15

2.2.16

2.2.17

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Caliganlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminati

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
koti davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme
yapmakla yiikiimliadiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket istatiksel metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur ve
bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla kullanilan baslica istatiksel veriler sdyledir;

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Iskonto orant % 6.26 % 6.26

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 92.00 % 90.00

Kidem tazminati karsiligr hesaplamasi, hiikiimet tarafindan aciklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar1 sirasiyla
2,260 TL ve 2,173 TL dir.

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarmin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek {lizere, diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir. 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akim
tablosunda yer alan nakit ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Nakit ve nakit benzerleri 26,047,506 43,882,551
Bloke mevduat (241,944) (884,173)
Vadeli mevduat ve ters repo reeskontlari (7,419) (59,306)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakde
esdeger varhklar 25,798,143 42,939,072

Hisse basina kazang

Hisse Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamustir.

Bolimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu i¢in
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahlk 2008

Ters repo alacaklar 25,790,320 33,098,367
Banka mevduatlari 257,186 455,669
26,047,506 33,554,036

31 Mart 2009 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin faiz oran1 %10.50°dir (31 Aralik 2008: %15).

31 Mart 2009 tarihi itibartyla banka mevduatinin 241,944 TL tutarindaki kismi IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS’de (“Takasbank™) (31 Aralik 2008: 440,000 TL) vadeli islem piyasasi

teminat1 olarak tutulmaktadir.

Finansal Yatirimlar

31 Mart 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar devlet tahvillerinden olusmaktadir
(31 Aralik 2008: Yoktur). Bu menkul kiymet Takasbank’ta sermaye blokaj1 olarak tutulmaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirnmlar asagidaki

gibidir:
_ 31 Mart 2009 _31 Arahlk 2008
Istirak Defter Istirak  Defter
Satilmaya hazir finansal varhklar: Oram Degeri Oram  Degeri
Takasbank %0.03 90,932 9%0.03 87,417
-Maliyet 95,921 95,921
-Deger diisiikliigii (4,989) (8,504)
Ticari alacak ve borclar
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Arahk 2008
[liskili taraflara borglar (Not 21) 1,606,439 2,489,580
Diger 180,515 225,206
1,786,954 2,714,786

Diger alacaklar ve borclar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar verilen depozito ve

teminatlardan olugmaktadir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi)

Maddi duran varhklar

31 Mart 2009 tarihi itibariyla maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2008 Girisler Cikislar 31 Mart 2009
Tasit arag ve geregleri 300,973 - - 300,973
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 2,474,696 - - 2,474,696
Ozel maliyetler 1,563,686 - - 1,563,686
4,339,355 - - 4,339,355
Cari Dénem
Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2008  Amortismam  Cikislar 31 Mart 2009

Tasit arag ve geregleri 300,973 - - 300,973
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 2,083,291 42,577 - 2,125,868
Ozel maliyetler 1,424,727 15,468 - 1,440,195

3,808,991 58,045 - 3,867,036
Net maddi duran varhklar 530,364 472,319

31 Mart 2009 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 1,006,008
TL’dir (31 Aralik 2008: 887,143 TL).

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2007 Girigler Cikiglar 31 Arahk 2008
Tasit arag ve gerecleri 622,106 - (321,133) 300,973
Demirbas ve ofis ekipmanlari 2,344,496 130,200 - 2,474,696
Ozel maliyetler 1,562,016 1,670 - 1,563,686
4,528,618 131,870 (321,133) 4,339,355
Cariyl
Birikmis Amortismanlar 31 Aralhik 2007  Amortismam  Cikislar 31 Arahk 2008
Tasit arag ve gerecleri 530,693 26,762 (256,482) 300,973
Demirbas ve ofis ekipmanlari 1,903,676 179,615 - 2,083,291
Ozel maliyetler 1,361,944 62,783 - 1,424,727
3,796,313 269,160 (256,482) 3,808,991
Net Maddi Duran Varhklar 732,305 530,364
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2009 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk
Maliyet 2008 Girigler Cikaslar 31 Mart 2009
Bilgisayar programlari 259,408 - - 259,408
259,408 - - 259,408
31 Arahk Cari Donem
Birikmis Amortismanlar 2008 Amortismanm  Cikislar 31 Mart 2009
Bilgisayar programlari 31,693 12,971 - 44,664
Net Maddi Olmayan
Duran Varhklar 227,715 214,744
31 Aralik 2008 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:
Maliyet 31 Arahk 2007 Girigler Cikislar 31 Arahk 2008
Bilgisayar programlari 49,444 209,964 - 259,408
49,444 209,964 - 259,408
Cariyl
Birikmis Amortismanlar 31 Aralik 2007 Amortismam  Cikislar 31 Arahk 2008
Bilgisayar programlari 13,981 17,712 - 31,693
Net Maddi Olmayan
Duran Varhklar 35,463 227,715

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus olan

maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

10 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yuakumlultkler
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢ karsiliklart gesitli gider
kargiliklarindan olugmaktadir.

Bilanco Dust Yiikiimliiliikler
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Vadeli Islem Borsast Teminatlari-Deutsche
Bank AG 36,164,683 90,383,208
Vadeli Islem Borsas1 Teminatlari-Diger 13,243,904 10,770,328
Toplam Vadeli islem Borsas: Teminatlar 49,408,587 101,153,536
Verilen Teminat Mektuplari:
Takasbank 6,284,796 6,284,796
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2,480,000 2,480,000
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi 10,000 10,000
SPK 1,776 1,776
Toplam verilen teminat mektuplar: 8,776,572 8,776,572

11 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2008

Kisa vadeli karsiliklar
Personel ikramiye karsiligi 5,249,628 3,902,342
Personel hisse opsiyonu karsiligi - 540,359
5,249,628 4,442,701

Uzun vadeli karsiklar
Personel hisse opsiyonu karsiligi 1,777,072 1,063,976
Personel izin karsiliklari 822,241 655,212
Kidem tazminati karsiliklari 240,765 214,782
2,840,078 1,933,970

Personel izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de gegerli is kanuna gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sd6zlesmenin
sona erdigi tarihteki {icreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar (devams)
Kidem tazminati

Yiiriirliikteki is kanuna gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir. Bu yiikiimliiliikk ¢aligilan her yil igin, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla, azami 2,260 TL
(31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak fizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
aliarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak
kabul edilmigtir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” tebliginin, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh
yiikiimliiliigiinii tahmin etmekte istatiksel metodlarin kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat
kargiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net
bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Donem basi 214,782 225,878
Doénem iginde 6denen (12,029) (47,397)
Donem i¢indeki artis 38,012 39,645
Iskonto oranindaki degisimin etkisi - (3,254)
Dénem sonu 240,765 214,782

Lzin karsiligt

Izin Karsilig1, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Do6nem bast 655,212 624,654
Doénem iginde 6denen/kullanilan (28,295) (495,167)
Donem igindeki artig 195,324 525,725
Do6nem sonu 822,241 655,212

Diger Varhk ve Yukumlalukler
Diger Donen Varliklar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger donen varliklar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Pesin 6denen vergiler (Not 20) 1,237,949 1,090,373
Pesin 6denen giderler 365,154 110,943
Gelir tahakkuklari 31,425 48,045
Diger 5,490 -
1,640,018 1,249,361
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Diger Varhk ve Yukumlalukler (devami)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler agsagidaki

gibidir:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi ve harglar 1,116,102 1,135,477
Odenecek iicretler 101,456 -
Diger yiikiimliiliikler 67,018 16,400
1,284,576 1,151,877
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Mart 2009 tarihi itibaniyla, Sirket’in kayith sermayesi 2,000,000 TL’dir (31 Aralik 2008:
2,000,000 TL). Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri bir TL nominal degerde 2.000.000
adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye artirnmlari TMS 29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar stiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 8,409,615
TL (2008: 8,409,615 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Mart 2009 itibartyla Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler hesabr 5,074,954 TL (31
Aralik 2008: 4,674,083 TL) tutarinda yasal yedeklerden olugmaktadir. 2008 y1l1 karindan 400,871
TL ikinci tertip yasal yedeklere transfer edilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gegcmis yil karlart

Sirket, 13 Mart 2009 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar dogrultusunda, 3
Nisan 2009 tarihinde 2008 yili karindan 4,108,707 TL tutarindaki kar paymi ortaklarina
dagitmistir. (2008 yili icinde 31 Aralik 2007 karindan yapilan kar dagitimi 14,977,276 TL
tutarindadir).

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in ge¢mis yil karlar sirasiyla 6,145,228
TL ve 5,821,337 TL tutarindadir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satiglar

Devlet tahvili satiglar
Hazine bonosu satislari
Toplam Satislar

Hizmet Gelirleri
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlar
Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlar1

Toplam Hizmet Gelirleri

indirimler
Miisterilere komisyon iadeleri

Toplam Hizmet Gelirleri, net
Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satiglar1 maliyeti
Hazine bonosu satiglart maliyeti

BRUT KAR

20

31 Mart 2009

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, esas faaliyet
gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

694,316,357 1,736,307,304
73,244,755 ]
767,561,112 1,736,307,304
1,175,355 3,134,300
690,134 4,962,854
1,865,489 8,097,154
(72,640) (69,369)
(72,640) (69,369)
1,792,849 8,027,785
(694,316,357) (1,736,307,304)
(73,244,755) ]
(767,561,112) (1,736,307,304)
1,792,849 8,027,785



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

Pazarlama ve satis giderleri / Genel yonetim giderleri
Pazarlama ve satis giderleri

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, pazarlama ve
satis giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Hisse senedi ve vadeli islemler borsa paylari 142,302 440,823
Takas ve saklama giderleri 53,963 42,771
Vergi ve harg giderleri 34,030 30,335
Sponsorluk harcamalari - 23,448
Diger - 2,541
230,295 539,918

Genel yonetim giderleri

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim
giderleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Personel prim ve ikramiyeleri 5,561,371 1,672,872
Personel maas ve licretleri 1,769,609 1,719,366
Personel hisse opsiyonlari 966,706 -
Deutsche Bank Grubu gider pay1 632,714 831,591
Bilgi islem giderleri 230,704 156,570
Kira giderleri 175,420 124,512
Piyasa takip ekrani giderleri 79,180 42,539
Amortisman ve itfa giderleri 71,016 80,064
Telefon giderleri 65,407 74,154
Isveren sigorta pay1 63,396 98,014
Makam arabasi giderleri 60,725 47,353
Seyahat giderleri 58,690 250,266
Yemek giderleri 39,624 52,121
Diger 654,313 709,545
10,428,875 5,858,967

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 71,016 TL (2008: 80,064 TL) ve kidem tazminat1 karsilig1
38,012 TL (2008: 136,577 TL kidem tazminat1 gideri) olarak ger¢eklesmistir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Diger Faaliyet Gelirleri / Diger faaliyet giderleri

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, diger faaliyet
gelirleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Aragtirma gelirleri - 48,698
Diger 6,554 19,680
6,554 68,378

31 Mart 2009 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri bulunmamaktadir (31 Mart 2008 — 7,405
TL).

Finansal Gelirler

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, finansal gelirler

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Ters repo faiz gelirleri 976,716 1,748,683
Mevduat faiz gelirleri 8,557 24,894
Kur farki gelirleri 197 37,081
Diger 57 -
985,527 1,810,658

Finansal Giderler

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, finansal giderler

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kur fark: giderleri 84,950 271,411
Diger - 514
84,950 271,925

Vergi Varhk ve Yukuamltlikleri

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kurum kazanglar1 % 20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirk vergi sistemine gore, olugsmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, ge¢mis donem karlarimi
netlestirmek amaci ile geriye taginamazlar.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

Vergi Varhk ve Yukumlultkleri (devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliigii veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlart dikkate alinarak iligikteki finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar1 ve borg¢larini
doguran kalemler asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Ertelenen vergi varliklari:

Personel ikramiye karsilig 1,049,924 -
Personel hisse opsiyonu 355,414 320,866
Cari dénem zarar1 332,332 -
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsilig1 212,601 173,999
[liskili kurulus genel gider karsilig1 126,543 -
Finansal yatirimlarin degerlemesi 998 1,701
Toplam ertelenen vergi varliklari 2,077,812 496,566

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlariin vergi kanunlari ile yontem farklari 53,848 56,752
Finansal yatirnmlarin degerlemesi 11 -
Toplam ertelenen vergi ylkiimliligi 53,859 56,752
Net ertelenen vergi varliklar 2,023,953 439,814

Asagida dokiimi verilen mutabakat, 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara
hesap donemlerinde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gdstermektedir:

% %
31 Mart 2009 Oran 31 Mart2008 Oran

Vergi Oncesi kar / (zarar) (7,959,190) 3,228,606

Yasal vergi orani %20.0 %20.0
Yasal oranla hesaplanan kurumlar

vergisi / (ertelenmis vergi) (1,591,838) %20.0 645,721  %20.0
Vergiden muaf gelirler - - - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7,699  (%0.1) 6,120 %0.2
Vergi gideri / (geliri) (1,584,139) 9%19.9 651,841 9%20.2
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31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Vergi Varhk ve Yukumlultkleri (devami)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde gelir tablosundaki
vergi kalemleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi
gideri - (1,196,991)
Ertelenmis vergi geliri 1,584,139 545,150
Vergi geliri / (gideri) 1,584,139 (651,841)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “pesin 6denen vergiler” ile “donem kar vergi
ylikiimliiligii” olarak yansitilmistir.

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Kurumlar vergisi karsiligi - 1,551,092
Onceki dénemden devir 1,486,992 -
Odenen kurumlar vergisi (2,724,941) (2,641,465)
Pesin ddenen vergiler (1,237,949) (1,090,373)

Iliskili Taraf Aciklamalari

Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Banka mevduatlari 1,027 560
Ters repo alacaklari 25,834,430 33,126,608
Iliskili Kuruluglara Bor¢lar:
Deutsche Bank AG’ye ddenecek gider
karsiligi 1,274,509 984,605
Deutsche Bank AS’ye 6denecek gider karsiligi 331,930 1,504,975
Deutsche Bank AG’ye 6denecek temettii 3,492,401 12,730,685

Iliskili Kuruluslar ile islemler:
Sirket’in 31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan iglemler agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Komisyon gelirleri 1,527,847 6,525,061
Faiz gelirleri 977,662 1,748,134
Ust diizey yoneticilere ddenen iicretler 102,900 151,628
Deutsche Bank AS, DB Tiirkiye servis giderleri 331,930 -
Deutsche Bank AG genel miidiirliik gider pay1 254,902 704,738

Sirket’in tiim destek birimlerinin Deutsche Bank Tiirkiye operasyonlar1 agisindan altyap:
entegrasyonu saglanmis ve bunun neticesinde sdzkonusu hizmetleri saglayan Deutsche Bank
A.S.’den gider yansitmasi yapilmaistir.
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31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V
No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsilig1, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite ylkiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

22.1 Kredi riski

Finansal arac turleri itibaryla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
_— Diger
Ticari Alacaklar Alacgklar
iliskili ~ Diger lliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Mart 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 143 26,047,506 97,292
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diigiikliigiine
ugramamig finansal varliklar net defter degeri - - - 143 26,047,506 97,292
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Vadedi ge¢mis anacak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
(*) Ters repo alacaklarini da icermektedir.
Alacaklar
I Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar
lliskili ~ Diger [lliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat(*) Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 143 33,554,036 87,417
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri - - - 143 33,554,036 87,417

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Vadesii gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Ters repo alacaklarini da igermektedir.
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi (devam)

22.2 Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite

riskine maruz kalmamaktadir.

31 Mart 2009 tarihi itibartyla Sirket’in parasal borglarinin kalan vadelerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 3,071,530 3,071,530 2,417,681 653,849 - -
Ticari borglar 1,786,954 1,786,954 1,200,122 586,832 - -
Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler 1,284,576 1,284,576 1,217,559 67,017 - -

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore

profili asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlilukler 3,866,663 3,866,663 1,554,339 1,394,252 - -
Ticari borglar 2,714,786 2,714,786 402,462 2312324 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1,151,877 1,151,877 1,151,877 - - -

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in likidite yiikiimliiliigii asagidaki

gibidir:

Bagimsiz Denetimden Ba@imsiz Denetimden

Gegcmemis Gegmis
31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Donen Varliklar (A) 25,836,988 33,162,081
Kisa Vadeli Borglar (B) 12,138,175 8,416,376
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borclar (A/B) 2.13 3.94
22.3 Piyasa riski
Kur riski
31 Mart 2009 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir;
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
31 Mart 2009
TL
Karsihgi(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolan Euro

Varhklar - - -
Yukumlalukler (3,873,822) (487,110) (1,371,004)
Calisanlara Saglanan Faydalar (2,599,313) (487,110) (798,397)
{liskili Taraflara Borglar (1,274,509) - (572,607)
Net yabanci para kisa pozisyonu (3,873,822) (487,110) (1,371,004)
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi (devamt)

22.3 Piyasa riski (devami)

Sirket, yabanci para cinsinden sahip oldugu yiikiimliiliikkler sebebiyle islem tarihindeki kur ile
bilango tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahlik 2008
TL
Karsihgi(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolan Euro
Varhklar - - -
Yukamlulukler (3,244,152) (433,256) (1,209,333)
Calisanlara Saglanan Faydalar (2,259,547) (433,256) (749,409)
Mliskili Taraflara Borglar (984,605) - (459,924)
Net yabanci para kisa pozisyonu (3,244,152) (433,256) (1,209,333))
DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIiZ TABLOSU TABLOSU
31 Mart 2009 31 Arahlik 2008
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 ve Euro kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii (82,224) 82,224 (65,521) 65,521
2- Euro net varlik / yiikiimliiligii (305,158) 305,158 (258,894) 258,894

3-ABD Dolari ve Euro riskinden korunan kisim (-) - - -

4-ABD Dolan ve Euro Net Etkisi (1+2) (387,382) 387,382 (324,415) 324,415

Faiz oram riski
Sirket, sahip oldugu nakdi ters repo veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2009 31 Aralk 2008
Sabit faizli finansal araclar 33,098,367 33,098,367
Finansal varliklar Ters repo alacaklari 25,790,320 33,098,367
Finansal ylikiimliiliikler - -

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmadigi i¢in faiz orani
riski duyarlilik analizi sunulmamustir.

31 Mart 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd1 ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik digi paylar dncesi kar ve 6zkaynaklara
herhangi bir etkisi olmayacakti.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi (devamt)

Sermaye Yonetimi

Sirket’in, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Teblig 34 kapsaminda alim satim
aracili1 faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii
ile alim satimi faaliyeti i¢in, yatirim danmismanligi faaliyeti igin sahip olmasi gereken asgari
Ozsermaye yiikiimliligi 1,646,000 TL tutarindadir. Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirasiyla 14,613,091 TL ve 25,668,572 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismimi ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak {izere, deger
diisiikligi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirastyla 13,810,614 TL ve 24,453,193 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani ylikiimliiligi
asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
c¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin {izerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek bilancoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi (devamt)
Sermaye Yonetimi (devami)

Risk karsiligi (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
risk karsilig1 tutarlan asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Pozisyon riski 190,746 119,836
Karsi taraf riski 3,986 289
Yogunlagma riski - -
Déviz kuru riski 333,792 142,157
Toplam risk karsihd 528524 | | 262,282

Finansal Araglar

Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.
Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in agagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve o6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit
esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin
gergege uygun degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal ylkiimliiliklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastigi disiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate almarak gilincellendigi i¢in kredilerin gercege uygun
degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi diigiiniilmektedir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur.
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