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YONETIM KURULU BASKANI’NIN MEKTUBU

Degerli ortaklarimiz,

Hepimizin bildigi iizere 2008 yil1 yalnizca yogun ekonomik ve politik gelismelerin yagandigr bir donem
degil, ayn1 zamanda, uluslararasi piyasalardaki gelismeler ile yabanci yatirimcilarin tercihlerinin mali

piyasalarimiz iizerinde ne kadar etkili olduklarini gérmemiz agisindan da ¢ok dnemli bir sene olmustur.

Geride biraktigimiz seneye damgasini vuran olay ABD’de patlak veren finansal kriz olmustur. Bu krizin
biitiin diinya tilkeleriyle es zamanli olarak Tiirkiye’deki yansimalari, gectigimiz senelerdeki hicbir tecriibeye

benzemeyen boyuttadir ve 2008 senesini unutulmaz kilmastir.

Kurumumuz bu zor yili bagaril1 bir performans ile gegmeyi bilmistir. Hisse Senetleri Piyasas1 Birimimiz zor
piyasa sartlarina ragmen katkisini siirdiirmiis, bunun yani sira Tiirev Piyasalar Birimimiz, VOB’da 2008
yilinda gerceklesen islem hacimdeki artisa paralel olarak gosterdigi hizli gelisim sonucu Kurumumuz
aracilik gelirlerine énemli katki yapmustir. Bu gelisimin 2009 yil1 icerisinde gerek mevcut triinler gerekse
yeni ¢ikmasini bekledigimiz hisse senedi varantlar1 ve hisse senedine dayali vadeli islem kontratlar1 gibi

iiriinler ile birlikte hizlanarak devam etmesini bekliyoruz.

IMKB tarafindan 2009 yil1 ile uygulamaya konulan ExApi hiz artis1 ve ikinci lokasyon uygulamasi ile hisse
senedi piyasasi islemlerinde 6nemli oranda kapasite artisi saglanacak ve miisterilere sundugumuz islem

aracilig1 hizmetinin kalitesinin artmasina katkida bulunacaktir.

2009 yilinda beklentimiz, piyasalarin ABD basta olmak iizere global piyasalardaki gelismeler ile
sekillenmesi yoniindedir. Bundan bagimsiz olarak, IMF ile yapilmasi planlanan anlagsma ve Mart aymda
yapilacak olan yerel se¢imler, piyasalar acisindan yakindan izlenmesi gereken diger onemli i¢ gelismeler

olacaktir.
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2009 yilinda amacimiz, ana ortagimiz Deutsche Bank AG’nin giiclii global bankacilik aginin getirdigi
avantajlardan yararlanmaya devam etmektir. Miigteri tabanimizi daha da genisletmeyi ve su an sunmakta

oldugumuz hizmetlerin hem kapsamini hem de hacmini bilyilitmeyi planliyoruz.

Saygilarimizla

Ahmet Raif Uniivar

Yonetim Kurulu Bagkani
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1.2008 YILINDAKI GELISMELER

2008 yil1 biitiin diinya gibi Tiirkiye i¢in de oldukga sikintili bagladi. ABD’de ortaya ¢ikan mortgage krizinin
biitiin diinyay1 etkisi altina almas1 piyasalarda ciddi tahribatlara yol acti. 2007 yilin1 55.500 seviyelerinden
kapatan IMKB-100 endeksi, 2008 yilina diger gelismekte olan iilkelere paralel olarak ciddi bir diisiis

trendine girerek bagladu.

Enflasyon beklentilerindeki kotiilesme sonucunda Merkez Bankasi’nin faiz indirimlerine son verecegi
endiselerinin ortaya ¢ikmasiyla endeks Ocak aymin son giinlerini 43.000 seviyelerinden kapatti. Ancak
Ocak ayin ilk ¢eyregin geri kalanindan ayiran en belirgin 6zellik, déviz kurlarinin ve ikincil piyasalarda
islem gdren gosterge tahvilin bilesik endeksle ayni tepkiyi vermemesi oldu. 2007 yilim 1.16 seviyesinden
kapatan $/YTL kuru Ocak aymin sonunda ancak 1,17 seviyelerine kadar yiikselebilirken, %16,6

seviyelerinden seneye baslayan gosterge tahvilin faizi biitiin bir ay boyunca ayni seviyelerde kaldi.

18 Ocak’da yapilan Para Politikas1 Kurulu toplantisinda bir kez daha 25 baz puanlik faiz indirimi karar
cikarken diinya piyasalarinda yasanan gelismeleri yakindan izleyen Merkez Bankasi’nin bundan sonra nasil
bir politika izleyecegi merak konusu oldu. Ocak aymin son giinlerinde agiklanan 2008 oOzellestirme

programi, cari ac¢igin bu sene de finanse edilebilecegini gostererek piyasalari timitlendirmeyi basardi.

Subat ayinda yasanan gelismeler piyasanin ¢ok dalgali bir seyir izlemesine sebep oldu. Yurtdisindaki
gelismelere {ilke i¢cindeki problemlerden ¢ok daha sert ve hizli tepki vermeye baglayan IMKB-100 endeksi,
Subat ay1 boyunca da bu gelenegini bozmadi. Piyasalari ¢ok daha ciddi boyutta etkilemesi beklenen ig
siyasi ve ekonomik gelismelerin sonuglari olduk¢a sinirli oldu. Beklenenden iyi gelen Ocak enflasyonu
Merkez Bankasi faiz indirimlerinin devam edecegi beklentilerinin 6niinii agarken piyasay1 da bir 6l¢iide

rahatlatmay1 bagardi.

14 Subat’a denk gelen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, Merkez Bankas1 25 baz puanlik faiz indirimi
karar1 verdi. Bu karar ile islubunu da degistiren Merkez Bankasi faiz indirimlerinin sonunun geldigini isaret
ederken, bundan sonra izle ve gor stratejisini takip edecegini acikladi. Bu karar piyasada ¢ift yonli bir
etkiye yol agti. IMKB-100 endeksi tekrar 46.000 seviyelerinin iistiine ¢ikarken gosterge tahvilin faizi %17
seviyelerine yiikseldi. $/YTL kuru ise ¢ok kiiciik bir tepki vererek 1.20 seviyelerine ulast.
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Mart aymin ilk giinlerinde beklenenden ¢ok daha kotii gelen Subat enflasyonu Merkez Bankasi’nin olasi
faiz indirimlerinin de Oniinii kesmis oldu. Yurtdisindan gelmeye devam eden olumsuz haberlerin de
etkisiyle diisiise gecen IMKB-100 endeksi tekrar 41.000 seviyelerine g¢ekilirken, gosterge tahvilin faizi
%18’e kadar yiikseldi. Uzun bir siire sonra en sert tepkisini veren $/YTL kuru da 1.24 seviyelerine kadar

¢ikt1.

Uzun bir siiredir konusulan GSYH rakamlarinin revize halleri de tam bu sirada ac¢iklandi. Kisi basina diisen
Gayn Safi Yurti¢i Hasila rakami 9.000 dolara yiikselirken, toplam GSYH rakami da 650 milyar dolarin
iistiine ¢ikti. Bu revizyon Mart ay1 igindeki belki de tek kayda deger olumlu gelismeydi.

Cumbhuriyet Bagsavcisi’'nin AKP aleyhine agcmis oldugu kapatma davasi bu tarihten itibaren piyasanin
seyrini bir anda degistirdi. Yurtdisgindan gelen olumsuz haberlerin de etkisiyle IMKB-100 endeksi 39.000
seviyelerine kadar gerilerken, gosterge tahvilin faizi %19 seviyelerine kadar yiikseldi. $/YTL kuru da bu
gelismeye kayitsiz kalamadi ve ¢ok uzun bir siire sonra psikolojik sinir olarak kabul edilen 1.30 seviyesinin

iistline ¢ikti.

2008 yilimin ikinci ¢eyregi de olduke¢a sikintili basladi. Mart ayinin ortasina dogru AKP aleyhine agilmis
olan kapatma davasi, ikinci geyrekte piyasalarin seyri konusunda gok etkin bir rol oynadi. Ilk geyregi 1.30
seviyelerinde kapatan $/YTL kuru petrol fiyatlarindaki giiclii yiikselisin de etkisiyle Nisan aymin ortasinda

1.33 seviyelerine kadar ¢ikarken, tahvil faizleri %19 seviyelerine ulast.

IMKB-100 endeksi ise ikinci ¢eyregin baslarinda ciddi bir reaksiyon gostermedi. Nisan ay1 boyunca politik
ve ekonomik gelismelerden ¢ok, sirket haberleri piyasa iistiinde etkin bir rol oynadi. Garanti Bankas1 kurucu
hisselerini geri satin alacagini ve bunu bedelli sermaya artirimu ile finanse edecegini agiklarken, Cukurova

Grubu da %4.1 oranindaki Turkcell hissesini satacagini duyurdu.

Ikinci geyregin ilk giinlerinde tekrar 100 dolar seviyelerine gerileyen petrol fiyatlari sirketlerden gelen kétii
haberlerin etkisinin sinirli olmasina neden oldu. Bu donemde Tiirkiye nin en biiyiik ve karli sirketlerinden
biri olan Tiirk Telekom’un Mayis ay1 basinda halka agilma kararini almasi, piyasanin dikkatini bir siire

dagitmay1 basardi.

Nisan ayinin son giinlerine ise piyasa i¢in oldukga kotii bir haberle veda edildi. Uzun siiredir yiikselen petrol

fiyatlar1 ve biitiin diinyay1 etkisi altina alan gida enflasyonu gibi sebeplerle, MB enflasyon tahminlerini ¢ok
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ciddi bir oranda yukar1 yonde revize ederken, bundan sonra faiz artirimlarina gidebileceginin sinyalini

verdi.

Nisan ay1 yogun bir giindemle noktalanirken, May1s ve Haziran aylar1 geleneksel bir durgunlukla gegildi.
Bu dénemde yurtdisindaki yasanan gelismelere ¢ok paralel tepkiler veren IMKB-100 endeksi, siyasi tarafta
yasanan belirsizliklerin de etkisiyle ciddi bir diisiis trendine girdi. 42.500 seviyelerine kadar yiikselmis olan
IMKB-100 endeksi, Mayis sonunda 38.000 seviyelerine kadar gerilerken, ikincil piyasada islem goren
gosterge tahvilin faizi uzun bir siire sonra tekrar %20’yi ve yukarisim1 gordii. Petrol fiyatlart 110 dolar
diizeylerinden 130 dolar seviyelerine kadar yiikselirken, tersi yonde tepki veren tek finansal enstriiman
doviz oldu. Nisan ortalarinda 1.33 seviyelerine kadar yiikselen $/YTL kuru hizla gerilerken Mayis ayini
1.20 seviyelerinden kapatti. Tiim bu kétii gelismelere bir de Anayasa Mahkemesi’nin tiirban1 yiiksekogretim
kurumlarinda serbest birakan yasa tasarisini iptal etmesi eklenince, piyasalarin morali iyice bozuldu. Bu
iptal karar1 ayrica AKP’nin de kapatilacagini ileri siiren yatirimcilarin elini de giiclendirirken, Tiirkiye’ nin

ciddi bir kaosa girecegini diisiinen yatirimcilar piyasalarda ciddi bir satis dalgas: yaratt.

IMKB 100 (Sol Taraf) Anay asa Mahkemesi Gosterge tahvil faiz oranlari .
55,000 + hiikiimetin onay ladigi (Sag Taraf) - 25%
tirban yasasini veto Lehman Brother's iflasini

acikladi, AIG ve Merill Ly nch

Bassav ci AKP'nin 1 24%

50,000 4 kapatilmasi icin Anay asa dev et destegi aldi
Mahkemesi'ne basvurdu
AKP kapatiimadi 1 239,
45,000 ~
| r + 22%
40,000 +

+ 21%

Huklmet turbani
35,000 1 (injversitelerde y asaklay an
anay asa maddesini kaldirdi

+ 20%

Merkez Bankasi faiz
oranlarini keskin bir
sekilde dusurda

+ 19%

30,000 ~ Anay asa Mahkemesi Raportori
AKP'nin kapatilimamasi y 6niinde 1 18%
rapor hazrlad.
25,000 - Anay asa Mahkemesi

AKP kapatma davasini ABD Kongresi kurtarma T 17%

dinlemeyi kabul etti paketini onay lamadi

16%

20,000

Jul-08 -

Jan-08

Feb-08 -
Mar-08
Apr-08 -
May-08 -
Jun-08 -
Aug-08 +
Sep-08 -
Oct-08 -
Nov-08 -
Dec-08 -
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Haziran ayma bu ciddi soru isaretleri ile girilirken yurtdisindan gelen olumsuz haberler de piyasanin
moralinin iyice bozulmasina neden oldu. Petrol fiyatlarmin 147 dolara kadar yiikseldigi bu dénemde IMKB-
100 endeksi 34.000 ile son iki yilin en diisiik seviyelerine geriledi. Gosterge tahvilin faizi %23 seviyelerine
yiikselirken yine en sinirli tepki doviz tarafindan geldi. 1.25 seviyelerine tekrar ¢ikan $/YTL kuru birgok

yatirimciy1 sasirtmaya devam etti.

Temmuz ay1 olduk¢a yogun bir i¢ glindem ekseninde gecerken, Agustos ve Eyliil aylarinda piyasalar
yurtdisinda yasanan gelismelerin etkisinde seyretti ve IMKB-100 endeksi ciddi bir diisiis trendine girdi.
Agustos aymin ilk giinlerinde 43.000 seviyelerine kadar yiikselen IMKB-100 endeksi ay sonunda 39.500

seviyelerine kadar geriledi.

Agustos ay1 boyunca global resesyon endiselerinin artmasiyla emtia fiyatlarindaki diisiis devam etti ve
petrol fiyatlar1 110 dolar seviyelerine geriledi. Agustos ayinin ilk giinlerinde 1.14 seviyelerine kadar inen
$/YTL kuru hafif bir yiikseligle ay sonunda 1.18 seviyelerini test ederken, gdsterge tahvilin faizi ay boyunca
yatay bir sekilde %18 seviyelerinde seyretti. Agustos aymnin 6nemli gelismelerinden biri de Anayasa
Mahkemesi kararmin hemen ardindan gelen ve Tiirkiye nin goriiniimiinii negatiften duragana geviren S&P

agiklamasi oldu.

Eyliil ay1 boyunca, ABD’de baslayan ve sonrasinda Avrupa’ya sirayet eden finansal krizin global piyasalar
tizerindeki etkilerinin derinlestigine tanik olduk. Yurt digindan gelen olumsuz haberler ve ikinci ¢eyrek
GSYH biiyiimesinin piyasa beklentisinin altinda, %1.9 seviyesinde gerceklesmesi, piyasalarin moralinin

iyice bozulmasina neden oldu.

Agustos aymda piyasalarda yaganan asag1 yonlii hareket, Eyliil ayinda hizlanarak devam etti. Eyliil baginda
39.500 seviyelerinde olan IMKB-100 endeksi %10’luk bir deger kaybiyla ay sonunu 36.000 seviyesinde
kapatti. Eyliil ay1 boyunca piyasalardaki olumsuz gelismelere doviz tarafindan sinirli tepki gelmeye devam

etti ve $/YTL kuru {igiincii ¢eyregi 1.23 seviyesinde kapatti.

2008 yilimin son ¢eyregi diinya ekonomi tarihinin en kotli donemlerinden biri olarak hafizalara kazindi. Bu
donem zarfinda hem IMKB-100 endeksi hem de Amerikan Dolar1 karsisinda YTL, biitiin diinya

iilkelerindeki akranlariyla eszamanli olarak ciddi deger kayiplar1 yasadi.
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2007 yilinda ortaya atilmig olan ayrigma (decoupling) teorisinin de tamamen ¢dkmesine yol acan bu global
kriz, esi benzeri olmayan sonuglart da beraberinde getirdi. Diinyanin en biiyilk ve koklii bankalarmin
iflaslarin1 agikladigi, biitliin iilke para birimlerinin Amerikan Dolar1 ve Japon Yeni karsisinda ciddi bir
sekilde deger kaybettigi, biitiin diinyada ciddi bir resesyon ve dezenflasyon siirecine girildigi bu dénem,

ekonomi tarihinin kugkusuz unutulmazlari arasinda yer alacaktir.

Son geyrege 36.000 seviyelerinden baslayan IMKB-100 endeksi, yalnizca yirmi giinliik bir dsnemde %33
oraninda deger kaybederek 24.000 seviyelerine gerilerken, $/YTL kuru da 5 yildir goriilmedik sekilde %27
oraninda deger kaybederek 1.23 seviyelerinden 1.69’a kadar yiikseldi. Yine bu dénemde ikincil piyasada

islem goren devlet tahvilinin faizi %19 seviyelerinden %25’ lere kadar yiikseldi.

I¢ piyasada neredeyse hicbir haber akisi yasanmazken, biitiin gdzler ABD piyasasindan gelecek olumsuz
haberlere cevrilmeye baslandi. Diinyanin en biiyiik yatirim bankalarindan biri olan Lehman Brothers bu
donemde iflasini agiklarken, diinyanin en biiyiik sigorta sirketi AIG, ABD hiikiimeti tarafindan kurtarildi.
Bir diger biiyiik uluslararasi yatirim bankasi Merrill Lynch de Bank of America tarafindan satin alinmaya

zorlandi.

Kasim ay1 yine nispeten zayif bir haber akisiyla gecerken kurtarma paketinin ABD kongresi tarafindan bir
tirli onaylanmamasi ve biitiin diinya {iilkelerindeki finansal kuruluslarin ciddi bir likidite sikintisina
girmesiyle, IMKB-100 endeksi son dért yil igindeki biitiin kazanimlarin1 geri vererek 21.000 seviyesine
kadar geriledi. YTL de ABD Dolar’1 karsisinda tarihindeki en diisiik seviyesi olan 1.75 seviyelerini iki kez
test etti.

Biitlin bu gelismelerin yanisira uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Tiirkiye nin gériiniimiinii
“duragan”’dan “negatif’e c¢evirirken ciddi uyarilarda bulunmaktan da kag¢inmadi. Biitiin diinya merkez
bankalar gibi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 da enflasyon korkularmin yerini tamamen biiyiime
endigelerine biraktigi béyle bir konjonktiirde, gecelik bor¢ verme ve bor¢lanma faiz oranlarini sirasiyla 100

ve 50 baz puan diisiirdii.

Aralik ay1, korkularin yerini realiteye biraktig1 ve kriz karsisinda alinmasi gereken onlemlerin tartisilmaya

baslandig1 yeni bir donem olarak kabul edilebilir.
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2008’in ticilincii ¢eyreginde sadece %0.5 biiylime gdsteren GSMH bu donemi takip eden {i¢ ¢eyrek boyunca
muhtemelen ciddi oranlarda kiiciilmeye baslayacak iken, kapasite kullanim oranlar1 Tiirkiye tarihinde
gozlemlenen en diisiik seviyesine gerilemekteydi. 2008 yilinin son ¢eyreginde sanayi iiretimi rekor diizeyde
bir gerilemeyle %]12.5 oraninda diiserken, uzun yillardir devam eden cari agik, dordiincii ¢eyrekte %52

oraninda geriliyordu.

2008 yilinin son giinlerine Merkez Bankas1’nin 125 baz puanlik faiz indirimiyle veda edilirken, IMKB-100
endeksi 27.000, $/YTL kuru da 1.52 seviyelerinden kapandi. Merkez Bankasi’nin faiz indiriminin devam
edebilecegi beklentileri ile %16 seviyelerine kadar gerileyen tahvil faizlerinin yam sira, 147 dolardan 37
dolar seviyelerine kadar gerileyen petrol fiyatlarinin da etkisiyle diismeye baslayan enflasyon oranlari, bu

donemin kayda deger kazanimlari olarak hafizalarda yer aliyordu.
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2.2008 YILINDA DEUTSCHE SECURITIES MENKUL DEGERLER A.S.

2.1 Onemli Konular ve Degisiklikler

Sirketimiz 2007 Yili Olagan Genel Kurul Toplantis1 20 Mart 2008 tarihinde gergeklesmis ve Sirketimiz
Yénetim Kurulu’na Ahmet Raif Uniivar, Kerim Richard Derhalli, Arnd Eugen Sieling, Murat Omer Giilkan,
Alaeddin Levend Isanlar, idil Dagdelen Borekgi secilmislerdir. Ancak Yonetim Kurulu iiyelerinden Murat
Omer Giilkan ve Alaeddin Levend Isanlar 23 Haziran 2008 tarihi itibariyle sirketimizdeki gérevlerinden
ayrilmislardir. Bosalan Yénetim Kurulu Uyeliklerine Ahmet Sinan Mumcuoglu ve Nuran Cevik

getirilmistir.

Yonetim Kurulu'nun 23 Haziran 2008 tarihli kararlar ile Sirketimiz imza sirkiileri de ilgili degisiklikleri

icerecek sekilde giincellenmigtir.

Ayrica sirketimiz yonetim yapisinda da degisiklikler yapilmigtir. Bunagdre 1 Temmuz tarihi itibariyla Hisse
Senetleri Arastirma Boliimii Baskanligi'na Serhan Gok, Hisse Senetleri Satis Boliim Baskanligina Idil
Dagdelen getirilmigtir. Sinan Mumcuoglu ise Hisse Senedi Trading Bolim Bagkanligi gorevine devam

etmektedir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu ve yonetim yapisinda meydana gelen bu degisiklikler sonucunda Sermaye
Piyasas1 Tebligleri geregi Yénetim Kurulu’muz 30 Haziran tarihinde aldig1 kararla “I¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi” olarak idil Dagdelen yerine Nuran Cevik’i atamistir. Aym karar ile Saym Idil

Dagdelen Sirketimiz Kredi Komitesi Baskanligina getirilmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 1 Temmuz 2008 tarihinde aldigi karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yaymlanmis olan Seri:V, No:68 sayili “Araci Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin

Esaslar Hakkinda Teblig” in ilgili maddeleri uyarinca sirketimiz i¢ kontrol islevinin etkin bir bicimde yerine
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getirilmesi amaciyla “is akis prosediirleri” Sirketimiz i¢ denetim birimi tarafindan Teblig’in ilgili hiikiimleri

uyarinca yeniden giincellenerek, hazirlanan “i¢ denetim sistemi yonetmeligi” onaylanmistir.

Sirketimiz operasyon bolimii Yonetim Kurulumuz’un aldigi karara istinaden 11 Agustos 2008 tarihi
itibariyle Eski Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No:209 K:-3 4.Levent Istanbul adresinde bulunan ek

hizmet binasinda faaliyet gdstermeye baslamistir.

Sirket’imizin 6 Kasim 2008 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda alinan karar ile Sirket
Yénetim Kurulu iiye sayis1 7 iyeye ¢ikarilmis ve Sn.Emin Serhan Gok Yonetim Kurulu Uyesi olarak
atanmustir. Yonetim Kurulu’nun 6 Kasim 2008 tarihinda yaptig1 toplantida yapilan gorev dagilimi sonucu;

Ahmet Raif Uniivar, Yonetim Kurulu Baskan1

Kerim Richard Derhalli, Yo6netim Kurqlu Baskan Vekili

Arnd Eugen Sieling, Y6netim Kurulu Uyesi

Idil Dagdelen Bérekei, Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet Sinan Mumcuoglu, Yonetim Kurulu Uyesi

Nuran Cevik, Yonetim Kurulu Uyesi

Emin Serhan Gk, Yonetim Kurulu Uyesi

olarak belirlenmistir. Yine ayni toplantida Sn.Emin Serhan Gok’e “A Grubu” imza yetkisi verilmesi karara

baglanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 25 Kasim 2008 tarihli karari ile Mali Suglar1 Arastirma Kurulu (MASAK) tarafindan
cikarilan, “Suc Gelirlerinin Aklanmasi ve Terdrizmin Finanmaninin Onlenmesine Iliskin Yiikiimliiliiklere
Uyum Programi Hakkinda Yo6netmelik” uyarinca Sn.Kaan Kantarcioglu “Uyum Gorevlisi” olarak

atanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca cikarilmis olan Seri:V, No:68 sayili “Araci Kuruluslarda Uygulanacak I¢
Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 11/A maddesi uyarmca hazirlanan “Acil ve

Beklenmedik Durum Plan1 ve Is Akis Prosediirleri” Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 30 Aralik 2008
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tarihinde aldig1 kararla onaylanmis ve Yonetim Kurulu iiyelerimiz Sn.Nuran Cevik ve Sn.Sinan Mumcuoglu

planin uygulanmasindan sorumlu kisiler olarak atanmislardir.

Bu donem igerisinde Sirketimiz ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamistir. 2008 yil sonu

itibariyle ¢alisan sayimiz 34 olmustur.

2008 yili igerisinde Sirketimiz aleyhine veya sirketimiz tarafindan acgilmis herhangi bir dava

bulunmamaktadir.

2.2 Islem Hacmi ve Karlihik

Sirketimizin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ndaki islem hacmi, 2008 yilinda YTL bazinda 10.5 milyar
YTL, dolar bazinda ise 8.1 milyar ABD Dolar1 olarak gergeklesmistir. Gegmis yillarda oldugu gibi 2008
yilinda da yabanci yatirimcilarin toplam islem hacmimiz i¢indeki payi dnemini korumus ve bu donemi
%87,6 diizeyinde tamamlamistir. Ayn1 donemde Sirketimizin IMKB’deki toplam pazar payr %1,6
diizeyinde tecelli etmistir. Bu dsnemde IMKB’de gergeklestirilen yabanci yatirimcilar islem hacmi i¢indeki
pazar paymmiz % 5,16 olmustur. 2008 yili, islem hacim bakimindan Kurumumuzca basarili bir yil olarak

degerlendirilmisgtir.

2008 yilinda Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki toplam islem hacmi 415,9 milyar YTL ye ulasirken
Sirketimizin islem hacmi 13,2 milyar YTL ye ulagmistir. Sirketimizin bu dénemde VOB’da iiye bazindaki

pazar pay1 % 3,2 olarak gergeklesmistir.

2008 yilinda IMKB ve VOB’daki toplam aracilik komisyon gelirlerimiz 23,2 milyon YTL olmustur. VOB

islemlerinden elde edilen komisyon geliri 12,9 milyon YTL iken bu donemde IMKB’de gerceklestirilen
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islemlerden elde edilen 10,3 milyon YTL komisyon gelirinin 9,1 milyon YTL kismi yabanci, 1,2 milyon

YTL’lik kismu ise yerli yatirime1 iglemlerinden elde edilmistir.

2008 yilinda Deutsche Securities’in net kart 4,8 milyon YTL olarak tecelli etmistir.
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3. FINANSAL TABLOLAR




	2008 YILI FAALİYET RAPORU
	2.1 Önemli Konular ve Değişiklikler


