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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2007
tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve Onemli muhasebe politikalarinin &zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Sirket
yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde

sunumudur. Bizim sorumlulugumuz ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan
sonucun ag¢iklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasimi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar
ortaya ¢ikarabilme konusunda gilivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sounucunda bir bagimsiz
denetim goriisli agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmin, Deutsche Securities Menkul Degerler
Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik déneme iligkin
finansal performansin1 ve nakit akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamustir.
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27 Temmuz 2007
AKIS BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

Murat Alsan
Sorumlu Ortak, Basdenetci



Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 Tarihleri {tibariyle Bilango
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

Bagimsiz Simirl Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmis Gegcmis
30 Haziran 31 Arahk
Notlar 2007 2006

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Hazir Degerler 4ve9 27,704,416 26,539,719
Menkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 21,518 13,633
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 107,431 39,639
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 11 1,201,870 100,748
Diger Dénen Varliklar 9ve I2 269,731 1,978,205
Dénen varhklar toplami 29,304,966 28,671,944
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 13 84,800 84,800
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 14 - -
Maddi Varliklar (net) 15 726,961 957,545
Maddi Olmayan Varliklar (net) 16 31,957 36,122
Ertelenen Vergi Varliklar 11 - -
Diger Duran Varliklar 12 - -
Duran varhklar toplami 843,718 1,078,467
Toplam varhklar 30,148,684 29,750,411
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 109,056 29,295
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 777,280 1,641,728
Alman Avanslar 17 - -
Borg Karsiliklart 19 6,191,893 6,598,543
Ertelenen Vergi Yikimlaligi 11 - -
Diger Yikiimliiliikler (net) 10 669,031 581,917
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplam 7,747,260 8,851,483
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimliiliikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 17 - -
Borg Karsiliklar 19 887,663 721,970
Ertelenen Vergi Yikimlaligi 11 - -
Diger Yikiimliiliikler (net) 10 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam 887,663 721,970
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 20 - -
OZSERMAYE
Sermaye Ive2l 2,000,000 2,000,000
Kargilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi 21 - -
Sermaye Yedekleri 22 13,116,094 13,116,094
Hisse Senetleri Ihrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlart - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 22 13,116,094 13,116,094
Kar Yedekleri 23 2,291,668 2,072,428
Yasal Yedekler 2,191,183 1,971,943
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 100,485 100,485
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis
Kazanglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklart - -
Net Dénem Kart 2,634,507 1,516,944
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1) 24 1,471,492 1,471,492

21,513,761 20,176,958
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 30,148,684 29,750,411




Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.
30 Haziran 2007 ve 2006 Tarihlerinde Sona Eren
Alt1 Aylik Ara Hesap Donemlerine Ait Gelir Tablosu

(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi)

Bagimsiz Strl

Denetimden Gegmis

30 Haziran 2007

tarihinde sona eren

Bagimsiz Stirlt
Denetimden Ge¢memis
30 Haziran 2007
tarihinde sona
eren 3 ayhk

Bagimsiz Strlt
Denetimden Gegmis
30 Haziran 2006
tarihinde sona
eren 6 ayhk

Bagimsiz Strl
Denetimden Ge¢memis
30 Haziran 2006
tarihinde sona
eren 3 ayhk

Notlar 6 aylik do donem donem donem

ESAS FAALIYET GELiRLERI

Satis gelirleri (net) 32 431,820,767 223,813,692 385,680,840 139,897,989
Satiglarin maliyeti (-) 32 (431,562,323) (223,689,455) (385,504,713) (139,835,458)
Hizmet gelirleri (net) 32 14,142,688 7,680,989 12,138,543 5,824,546
BRUT ESAS FAALIYET KARI 14,401,132 7,805,226 12,314,670 5,887,077
Faaliyet giderleri (-) 33 (12,389,553) (5,964,475) (10,281,163) (5,840,100)
NET ESAS FAALIYET KARI 2,011,579 1,840,751 2,033,507 46,977
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 34 1,424,886 1,044,228 4,136,652 4,114,344
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 34 (124,234) (33,841) (145,138) (11,534)
Finansman giderleri (-) 35 - - -
FAALIYET KARI 3,312,231 2,851,138 6,025,021 4,149,787
Net parasal pozisyon kar/(zarar) 36 - - - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR 20 - - (50,448) (53,695)
VERGI ONCESi KAR 3,312,231 2,851,138 5,974,573 4,096,092
Vergiler 37 (677,724) (578,124) (1,381,660) (699,178)
NET DONEM KARI 2,634,507 2,273,014 4,592,914 3,396,914
HISSE BASINA KAZANC (Tam Yeni Kurus) 38 131.7254 229.6457



Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2007 ve 2006 Tarihleri itibariyle Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirast)

31.12.2005 tarihi itibariyle bakiye
Ortaklara temettii dagitimi

Yasal yedek ayrilmast

Olaganiistii yedek ayrilmasi

Gegmis yillar karlarina transfer

Satilmaya hazir finansal varlik degerlemesi
Net dénem kari

30.06.2006 tarihi itibariyle bakiye

31.12.2006 tarihi itibariyle bakiye
Yasal yedeklere transfer

Ortaklara temettii dagitimi

Net dénem kari

30.06.2007 tarihi itibariyle bakiye

Ozsermaye Finansal
enflasyon varhklar Diger yedekler
diizeltmesi deger artis Yasal Olaganiistii ve dagitilmamis Net donem Gecmis yillar
Sermaye farklar (1) fonu yedekler yedekler karlar kari karlary/(zararlary) Toplam
2,000,000 13,116,094 467 1,303,565 100,485 - 2,911,835 663,128 20,095,574
- - - - - - (1,435,093) - (1,435,093)
- - - 673,226 - - (673,226) - -
- - - - 92,119 - (92,119) - -
- - - - - (711,397) 711,397 -
- - (467) - - - - - (467)
- - - - - - 4,592,914 - 4,592,914
2,000,000 13,116,094 - 1,976,791 192,604 - 4,592,914 1,374,525 23,252,928
2,000,000 13,116,094 - 1,971,943 100,485 - 1,516,944 1,471,492 20,176,958
- - - 219,240 - - (219,240) - -
- - - - - - (1,297,704) - (1,297,704)
- - - - - - 2,634,507 - 2,634,507
2,000,000 13,116,094 - 2,191,183 100,485 - 2,634,507 1,471,492 21,513,761

! Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler tarihsel maliyet degerleri ile gosterilmis olup,

bu kalemlerle ilgili enflasyon diizeltmeleri "Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari" hesabr iginde yansitilmistir.



Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

30 Haziran 2007 ve 2006 Tarihlerinde Sona Eren
Alt1 Aylik Ara Hesap Donemlerine Ait Nakit Akim Tablosu

(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi net kar

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Maddi duran varlik satigindan elde edilen kazanglar (-)

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-)

Diger donen varliklardaki artislar (-) / azaliglar (+)

Diger duran varliklardaki artislar (-)

Ticari borglardaki artislar (+) / azalislar (-)

Diger kisa vadeli bor¢lar ve gider karsiliklarindaki artiglar (+)

Diger yiikiimliiliiklerdeki artislar (+)

Borg karsiliklarindaki artislar (+) / azalislar (-)

Ertelenmis vergi varliklarindaki artislar (-)/ bor¢larindaki azalislar (-)
Vergi 6demeleri (-)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi varlik satin alimlar1 (-)

Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)
Satilmaya hazir bagli menkul kiymetlerdeki azalislar (+)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/ (¢1kisi)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Odenen temettiiler (-)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

30 Haziran 30 Haziran
2007 2006

3,312,231 6,025,021
188,479 210,031
(83,210) 40,244
(75,677) (40,744)
1,030,750 592,459
- (800)
(784,686) 1,166,567
622,317 320,136
87,114 169,882
165,694 2,223
(1,101,122) (1,007,262)
(1,028,969) (700,863)
2,332,921 6,776,893
(43,229) (281,273)
172,709 16,000

- 41,925
129,480 (223,348)
(1,297,704) (1,435,093)
(1,297,704) (1,435,093)
1,164,697 5,118,452
26,539,719 23,637,590
27,704,416 28,756,042




Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Mali Tablolart Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Deutsche Securities” veya “Sirket”), 7
Kasim 1990 tarihinde Mert Menkul Kiymetler A.S. iinvani ile kurulmustur. Sirket iinvani, 21 Aralik
1994 tarihinde Bender Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006 tarihinde Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Deutsche Securities’in faaliyet amaci, 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul
kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliikklerini  iceren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Deutsche
Securities’in merkez adresi, Meclis-i Mebusan Caddesi No.1 Ekemen Han Kat: 5 Kabatag 34427
Istanbul’dur.

Deutsche Securities, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’dan asagidaki belgeleri almigtir:

- Yatinm Danmigmanligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri izin Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Tiirev Araglarinin Alim Satimia Aracilik Yetki Belgesi

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Deutsche Securities’in ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Aitlik% Tutar  Hisse sayis1  Aitlik%  Tutar Hisse savisi
Deutsche Bank AG 100 1,999,996 1.999.996 100 1,999,996 1,999,996
Diger - 4 4 - 4 4
Toplam 100 2,000,000 2.000.000 100 2,000,000 2,000,000

Bender Portféy Yonetimi A.S. (“Bender Portfoy”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sdzlesme
yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla 27 Agustos 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Bender Portfdy ayrica, portfdy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirnm fonlari, yatirim ortakliklar ile 6zel ve
tiizel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yonetme faaliyetlerinde bulunabilir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Mali Tablolari Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

1

(@)

(b)

Sirketin organizasyonu ve faliyet konusu (devami)

Bender Portfoy, 3 Ekim 2003 tarihinde SPK’dan portfoy yoneticiligi faaliyeti belgesini almistir.
Bender Portfoy’iin portfdy yoneticiligi hizmeti verdigi bireysel miisterisi bulunmamaktadir.
Bununla birlikte Bender Portfoy’iin portfdy yonetim sodzlesmesi imzaladigi Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. (eski tinvani ile Commercial Union Hayat ve Emeklilik A.S.)’nin kurucusu oldugu
dokuz adet emeklilik yatirim fonunun portfoylerini yonetmektedir.

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Deutsche Securities’in Bender Portfoy’e %51 oraninda istiraki
bulunmaktadir. Deutsche Securities’in Bender Portfoy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin
olmasi nedeniyle Bender Portféy’{in mali tablolar1 ekteki mali tablolarda 30 Haziran 2006 tarihi
itibariyle konsolidasyona tabi tutulmustur. 14 Kasim 2006 tarihinde Sirket’in bagli ortakligi olan
Bender Portfoy’deki %51°lik payr 663,872 YTL tutarinda satis fiyat1 ile elden cikarilmistir.
Dolayisiyla Deutsche Securities’in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle konsolide mali tablo hazirlama
yiikiimliiligii ortadan kalkmistir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Deutsche Securities’in IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’ye %0.03 oraninda istiraki bulunmaktadir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket’te 43 kisi caligmaktadir (31 Aralik 2006: 39 kisi).
Mali tablolarin sunumuna iliskin esaslar

[lisikteki mali tablolarda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir:
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarm SPK tarafindan yayimlanmis Tek Diizen Hesap Plani cercevesinde
Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da
buna uygun Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile, mali
tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, SPK tarafindan yayimlanan Seri: XI, No:25

sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”e uygun olarak hazirlanmustir.

[lisikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Sermaye Piyasast Kurulu 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile yiiksek enflasyon doneminin
sona erdigini ve ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin emarelerin biiyiik olgiide
kalktigini belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve
Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket’in mali tablolar1 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine tabi tutulmamastir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Mali Tablolari Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

(9]

(ii)

(d)

(¢

Mali tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon ilkeleri

30 Haziran 2006 tarihli konsolide mali tablolar, Deutsche Securities ve bagh ortakliginin hesaplarimi
asagidaki “Bagli ortakliklar” maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. 30 Haziran 2006 tarihi
itibariyle bagl ortakligin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore
tutulan kayitlarina SPK’nin Seri XI, No 25 sayili tebligine uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve
smiflandirmalar yapilmistir.

Baglh Ortakhiklar

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar izerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Deutsche Securities, 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Bender Portfoy’iin %51 ine sahiptir. Deutsche
Securities’in Bender Portfoy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giicliniin olmasindan dolay1
Bender Portfoy’iin mali tablolar1 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle ekteki konsolide mali tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur. Deutsche Securities’in Bender Portfoy’deki %51°lik paymi 14
Kasim 2006 tarihinde elden ¢ikarmasi sebebiyle 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolarda, Bender
Portfoy’lin satis tarihine kadar olan gelir tablosu konsolidasyona dahil edilmistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Bender Portfoy’iin bilancolar1 ve gelir tablolar1 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerinde bagli ortaklik olarak
yansitilan Bender Portfoy’iin kayitli degerleri ile Bender Portfoy’iin defterlerinde yansitilan
Ozsermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide mali tablolar, Bender Portfoy ve Sirket
arasindaki islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamis her tiirlii gelirden
arindirilmstir.

Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan siirekli olarak uygulanmakta ve daha Onceki donemlerde
uygulanan Muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.

Netlestirme

Mali tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin mali tablolara alinmasim
aynt zamanda yapma niyetinin olmast s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
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(a)
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(i)

(i)

Uygulanan muhasebe politikalari

Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayisiyla ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir.
Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi varliklar

Sirket’in sabit krymetleri

Sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar diisiilerek
ifade edilmiglerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmig sabit kiymetler maliyet
degerlerinden amortismanlar diisiilerek ifade edilmislerdir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya cikan
harcamalar duruma gore varhigin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

(©

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali Omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
maliyet bedelleri iizerinden ayrilmustir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir;

Siire (Yil)
Demirbaglar 5
Tasit araglart 5
Ozel maliyetler Kira siiresi

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, gelir tablosunda “diger
faaliyetlerden gelir ve karlar” ve “gider ve zararlar” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan varhiklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklar igermektedir. 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alian
maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi
olmayan varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi omiirleri iizerinden, alim tarihinden
itibaren iktisadi Omiir senelerini ge¢gmemek iizere esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Mali Tablolari Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

3
(d)

(e

(i)

(ii)

(iii)

Uygulanan muhasebe politikalar (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigim arastirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayith degeri veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
disiikliigii kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diigiikligii kaybi, geri kazanilabilir
tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri c¢evrilir. Deger
diigiikliigi kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda
hi¢ deger diisiikliigii kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith
degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.
Finansal araclar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, alim satim amagcli finansal varliklar ile
ticari alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in finansal borglari, ticari borglardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, finansal borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri
gilin muhasebelestirilirler.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. ilk kaydmn
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat1 6lgiilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger disiikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.
Bunlar digsinda alim-satim amagli finansal araglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler piyasa
degerleriyle ol¢iiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oram1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri
dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz orantyla iskonto edilir.
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Uygulanan muhasebe politikalari (devami)

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diigiilmemis piyasa degerleri
baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek
icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Olglimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagh finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya cikan
farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artig fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha
kisa vadeli, likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman sozkonusu
varliklar muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikkler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan YTL’ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlart kullanilarak YTL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 donem karmin belirlenmesinde hesaba alinmigtir. Makul degerleri ile gdsterilen yabanci
para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan YTL’ye ¢evrilmektedir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin, donem iginde piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarin1 yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Uygulanan muhasebe politikalar (devami)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide mali tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gec¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta baghh varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug
olarak tanimlanir. Iligkili kuruluslara ayn1 zamanda ortaklar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yilikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Durdurulan faaliyetler

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Deutsche Securities’in Bender Portfoy’e %51 oraninda istiraki
bulunmaktadir. 14 Kasim 2006 tarihinde Sirket’in Bender Portfoy’deki %51°lik pay1 663,872 YTL
tutarinda satis fiyati ile elden ¢ikarilmstir.

Kurum kazancu iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yukiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yikimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarimi igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borg¢larin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmast olasiligi oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacag1 anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
sozkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen
vergi oranlari kullanilmaktadir.
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Uygulanan muhasebe politikalar (devami)

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yilikiimliidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliilik olusturmustur ve
bilanco tarihi itibariyle devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibar ile, tavan miktarlar sirasiyla
1,960.69 YTL ve 1,857.44 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle,
bu yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, banka mevduatlarin1 ve ters repo alacaklarim
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi iig ay1
gegmeyen ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
varliklardir.

Hazir degerler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle hazir degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Arahik 2006

Ters repo alacaklari 25,874,883 2,616,920
Banka mevduati 1,828,679 23,921,105
Kasa 854 1,694

27,704,416 26,539,719

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle ters repo alacaklarimin faiz araligi %17.50-%17.75 arasinda
degismektedir (31 Aralik 2006: %17.50-%17.95). 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle bankalarda
323,389 ABD Dolart (421,893 YTL karsiligi) tutarinda ve %4 faiz oraninda vadeli mevduat
bulunmaktadir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle banka mevduatinin 1,385,559 YTL tutarindaki kismi1 IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank™) (31 Aralik 2006: 883,055 YTL) vadeli islem piyasasi
teminati olarak, ayrica 323,389 ABD Dolar1 (421,893 YTL karsilig1) tutarmdaki kismi T. Is Bankasi
A.S.’de tahvil ve bono piyasasi teminati olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2006: 319,293 USD -
448,798 YTL karsiligr).

Menkul kiymetler

Yoktur.

Finansal borglar

Yoktur.
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Ticari alacak ve borclar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ticari alacaklar, menkul kiymet
miisterilerinden alacaklar ve verilen depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ticari borg¢lar, muhtelif satici borglarindan
olusmaktadir.

Finansal kiralama borg¢lar
Yoktur.

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar
Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar, personel
alacaklarindan olusmaktadir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket’in Deutsche Bank A.S. ile
yapmig oldugu 25,818,000 YTL tutarinda ters repo islemi bulunmaktadir ve bu tutar mali tablolarda
“hazir degerler” icerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2006: 2,605,000 YTL). 30 Haziran 2007 tarihi
itibariyle Sirket’in Deutsche Bank A.S.’de 93 YTL tutarinda mevduati bulunmaktadir ve bu tutar
mali tablolarda “hazir degerler” icerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2006: 22,555,822 YTL).

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle iligkili taraflara borglar, Sirket’in Deutsche Bank AG’ye olan
680,000 YTL tutarindaki yonetim gider tahakkuku (31 Aralik 2006: 1,432,106 YTL) ve Deutsche
Bank A.S.’ye olan 97,280 YTL tutarindaki servis gider tahakkukundan olugmaktadir (31 Aralik
2006: 209,622 YTL).

Sirket’in personeline 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle 5,316,941 YTL tutarinda 6denecek ikramiye

yukiimliiliigli olup bu tutar mali tablolarda “’bor¢ karsiliklar1” igerisinde gosterilmistir (31 Aralik
2006: 6,511,618).

Tliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2007 tarihinde sonra eren ara hesap doneminde, Sirket’in iligkili kuruluslarindan
9,569,297 YTL tutarinda aracilik komisyon geliri (31 Aralik 2006: 12,643,262 YTL) ve 1,488,034
YTL (31 Aralik 2006: 657,948 YTL) faiz geliri bulunmaktadir. 30 Haziran 2007 tarihinde sonra
eren ara hesap doneminde Sirket, ortaklarina ve iist diizey yoneticilerine 305,567 YTL f{icret
O0demesi yapmustir (31 Aralik 2006: 603,281 YTL).

Diger alacaklar ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger ylikiimliiliikler agagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

Odenecek vergi, resim ve harglar 530,671 581,792
Diger ytikiimliilikler 138.360 125
669,031 581917
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11 Ertelenen vergi
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14

Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukiimliiliigii veya alacagi, sz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki mali tablolara
yansitilmaktadirlar.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle net ertelenen vergi varliklar1 ve borglarim
doguran kalemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Ertelenen vergi varliklari:

Personel ikramiye karsilig 1,063,388 -
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsilig1 177,533 144,394
Istiraklerin degerlemesi 2,224 2,224
Toplam ertelenen vergi varlig 1,243,145 146,618

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi duran varlik amortismanlarinin

Vergi Kanunlari ile yontem farklar 41,275 45.870
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiligii 41,275 45.870
Net ertelenen vergi varligi 1,201,870 100,748

Diger donen varhklar
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

Pesin 6denen giderler 183,562 92,561
Gelir tahakkuklar1 86,071 141,651
Pesin 6denen vergiler - 1,743,895
Kisa vadeli diger alacaklar 98 98

269,731 1,978,205

Finansal varhklar
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal varliklar asagidaki gibidir:

Istirakler: 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Istirak Defter Defter
Oram Degeri Degeri

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS %00.03 84,800 84,800

Pozitif/negatif serefiye
Yoktur.
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15 Maddi Varhklar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle maddi varliklar agagidaki gibidir:

Maliyet
Nakil vasitalari

Demirbaslar ve
ofis ekipmanlari

Ozel maliyetler

Birikmis amortismanlar

Nakil vasitalar:
Demirbaslar ve

ofis ekipmanlari
Ozel maliyetler

Net maddi varliklar

31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 30 Haziran 2007
1,162,912 - (540,8006) 622,106
2,178,325 43,229 - 2,221,554
1,509,835 - - 1,509,835
4,851,072 43,229 (540,8006) 4,353,495

Cari donem
31 Arahk 2006 amortismam  Cikislar 30 Haziran 2007
848,500 76,306 (451,307) 473,499
1,737,069 81,597 - 1,818,666
1,307,958 26.411 - 1,334,369
3,893,527 184,314 (451.307) 3.626.534
957,545 726,961

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle maddi varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 1,375,642
YTL’dir. (31 Aralik 2006: 1,888,050 YTL).

16 Maddi olmayan varhklar
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar asagidaki gibidir:
Maliyet 31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 30 Haziran 2007
Bilgisayar programlari 41,644 - - 41,644
Cari donem
Birikmis amortismanlar 31 Arahik 2006 amortismam Cikislar 30 Haziran 2007
Bilgisayar programlari 5.522 4,165 - 9,687
Net maddi olmayan varliklar 36,122 31,957
17 Alnan avanslar
Yoktur.
18 Emeklilik planlan
Yoktur.
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Bor¢ karsihiklar:
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

Odenecek ikramiye karsiliklari 5,316,941 6,511,618
Kurumlar vegisi karsilig1 749,877 -
Diger borg karsiliklar 125,075 86,925

6,191,893 6,598,543

Kurumlar vergisi

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘bor¢ karsiliklar1’ hesabi i¢indeki ‘6denecek
kurumlar vergisi’ hesabinda bulunmaktadir.

30 Haziran 2007 31 Arahik 2006

Kurumlar vergisi karsiligi 1,778,846 664,463
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (1,028,969) (2.408,358)
(Pesin 6denmig vergi) / vergi karsiligi (Not: 12) 749.877 (1.743.895)

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle uzun vadeli borg¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

Personel izin karsiliklar1 699,685 571,057
Kidem tazminati kargiliklar 187,978 150913
887,663 721,970

Kidem tazminati ve izin karsiiklari

4857 sayili i3 kanununun 59. maddesine gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde caliganlarimin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti,
sozlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine &demekle
yilikiimliidiir. Sirket istihdam ettigi personeli i¢in 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle 699,685 YTL
tutarinda izin karsiligi ayirmistir. (31 Aralik 2006: 571,057)

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla
yukiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle, azami 1,960.69
YTL (31 Aralik 2006: 1,857.44 YTL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
almarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her y1l i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Yiikiimliilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir; buna bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tiim caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Enflasyon orani % 5
Iskonto orani %11
Emekli olana kadar iste kalma yiizdesi %89
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Bor¢ karsihiklar: (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Doénem basi bakivyesi 150913 114,171
Bagli ortakligin satisi - (5,285)
Donem icinde ddenen - (86,498)
Doénem i¢indeki artis 37,065 128,525
Do6nem sonu bakivesi 187,978 150.913

Ana ortaklik dis1 paylar/Ana ortakhk dis1 kar zarar

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle ana ortaklik dis1 pay bulunmamaktadir.
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle ana ortaklik dis1 paylardaki dénem ig¢i hareketler asagidaki gibidir:

Acilig bakiyesi 538,564
Bagli ortakligin satist 538,564

Donem sonu bakiyesi -

Sermaye

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 2,000,000 YTL dir (31 Aralik 2006:
2,000,000 YTL). Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca sermayenin nominal degerinin mali
tablolarda yansitilmasi gerektiginden, 6zsermaye degisim tablosunda 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari1 ayri olarak gosterilmistir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri bir YTL nominal
degerde 2,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam
sermaye artirnmlari Teblig 25 Kisim 15 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, Sirket’in sermayesi 10,409,615 YTL’ye
ulagsmaktadir.

14 Kasim 2006 tarihinde Sirket’in bagl ortakligi olan Bender Portfoy’deki %51°lik pay1 663,872
YTL tutarinda satis fiyat1 ile elden g¢ikarilmistir. 14 Kasim 2006 tarihinde gergeklesen yonetim
kurulu toplantisi 57 nolu yonetim kurulu kararma istinaden bu satistan elde edilen ve yasal
kayitlarda “Sermayeye Eklenecek Istirak Satis Kazanclar1” hesabi altinda takip edilen 135,278 YTL
tutarindaki kazancin ilerki donemlerde sermayeye ilave edilmesi kararlagtirilmistir.
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Sermaye yedekleri

Finansal varliklar deger artis fonu

Teblig 25 uyarinca deger diisiikliigli zararlar1 hari¢ olmak {izere, satilmaya hazir finansal varliklara
iliskin kazang veya kayiplar, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar 6zsermaye degisim
tablosu araciligiyla dogrudan oOzsermaye icerisinde mali tablolara alimir. Bu varliklar mali
tablolardan ¢ikarildiginda, daha 6nce 6zsermaye icerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang
veya kayiplar donemin kar veya zarari olarak mali tablolara alinir. Ancak, satilmaya hazir bir
finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig: tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle itfa edilen kismu faizi temsil eder ve kar veya zarar olarak mali
tablolara alinir. Bu teblig neticesinde Sirket, satilmaya hazir finansal varliklarin1 makul degerleri ile
degerlemis ve makul degeri ile etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle bulunan degeri arasindaki
farki, deger diistikliigii karsiligi ayirdig1 varliklar i¢in hari¢ olmak {izere, sermaye yedegi olarak
ayirmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler bilangoda kayitli degerleri ile yansitilmig olup, bu
kalemlere iligkin 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Kisim 15 uyarinca 6zkaynaklar iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. 30 Haziran 2007 tarihi
itibariyle bu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar1 agsagidaki gibidir:

Ozsermaye Enflasyona gore
enflasyon diizeltilmis
Nominal diizeltmesi farklar degerler
Sermaye 2,000,000 8,409,615 10,409,615
Yasal yedekler 2,191,183 492,829 2,684,012
Olaganiistii yedekler 100,485 4,213,650 4,314,135
Toplam 4,291,668 13,116,094 17,407,762
Kar yedekleri
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin (Seri: XI, No: 25 sayili tebligi
cercevesinde hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karmin (Seri: XI, No: 25 sayili tebligi ¢ercevesinde hazirlananan gelir tablosundaki net kar)
%51 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin (Seri: XI, No: 25
sayili tebligi ¢er¢evesinde hazirlananan enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan tiim kar
pay1 dagitimlariin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

2006 yili karmmdan 99,470 YTL birinci tertip yasal yedeklere, 119,770 YTL ikinci tertip yasal
yedeklere transfer edilmistir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket’in yasal yedekleri 2,191,183
YTL (31 Aralik 2006: 1,971,943 YTL)’dir.
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25

26

27

28

29

Kar yedekleri (devami)

Olaganiistii Yedekler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in olaganiistii yedekleri 100,485
YTL dir. Sirket, 2006 y1l1 karindan olaganiistii yedeklere aktarim yapmamaistir.

Gecmis y1l kar/zararlari

Sirket, SPK’nin Seri XI No 25 sayili tebligi uyarinca enflasyona gore diizenlenmis mali tablolarini
ilk defa 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle yayinlamistir. Bu teblig uyarinca, 31 Aralik 2005 hesap
doneminin baslangi¢c donemi olan 1 Ocak 2005 tarihine kadar olan doneme ait, diizeltilmig tutarlar
ile olmak {izere, aktif kalemlerden, bor¢larin ve 6zsermaye kalemlerinin g¢ikarilmasi sonucunda
kalan kisim 6zsermaye hesap grubu i¢inde “Gec¢mis yillar kar/zararlar” hesabinda izlenmektedir.
Sirket 2006 yil1 karindan 1,297,704 YTL tutarindaki kar payini, ortaklarina dagitmustir.

Yabanci para pozisyonu

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Déviz tutari YTL YTL
Hazir degerler (ABD Dolar) 323,389 421,893 23,003,818
Mliskili taraflara borglar (ABD Dolar1) 74,567 97,280 209,622
[liskili taraflara borglar (Avro) 386,693 680,000 1,432,106
Odenecek ikramiye karsilig1 (Avro) 3,023,566 5,316,941 6,511,618

Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur.

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle bilanco dis1 yiikiimliilikler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

Vadeli Islem Borsas1 Teminatlari-Deutsche Bank AG 63,807,016 29,901,527
Vadeli Islem Borsasi1 Teminatlari-Diger 35,152,993 19,640,737
Teminat mektuplart

[stanbul Menkul Kiymetler Borsasi 9,622,130 8,832,080
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS 6,841,450 2,136,200
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi 10,000 10,000
Sermaye Piyasasi Kurulu 1,776 1,776

Isletme birlesmeleri
Yoktur.

Boliimlere gore raporlama

Sirket, Tirkiye’de ve sadece sermaye piyasalarinda aracilik ve portfoy yoneticiligi faaliyetleri
gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.
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30 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Yoktur.

31 Durdurulan faaliyetler

Sirket, 14 Kasim 2006 tarihinde bagl ortakligi olan Bender Portfoy’deki %51°lik payini 663,872
YTL tutarindaki satis fiyat1 ile elden ¢ikarmistir. Bu sebeple Bender Portfoy’iin gelir tablosu
yalnizca 30 Haziran 2006 tarihli mali tablolarda konsolidasyona dahil edilmistir. Bender Portfoy’iin
30 Haziran 2006 itibariyle konsolidasyona dahil olan gelir tablosu kalemleri asagidaki gibidir:

Gelir Tablosu Tutar (YTL)
Satig gelirleri (net) 74,609,386
Satiglarin maliyeti (-) (74,569,343)
Hizmet gelirleri (net) 459,178
Faaliyet giderleri (375,516)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 5,524
Ana ortaklik dis1 kar (50,448)
Vergiler (26.274)
Net donem zarari 52,507

32 Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde esas faaliyet
gelirleri agsagidaki gibidir:

2007 2006
Satis gelirleri
Devlet tahvili satislari 431,777,054 378,394,787
Hazine bonosu satiglari 43,713 7,286,053
431,820,767 385,680,840
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satiglar (431,518,612) (378,220,416)
Hazine bonosu satislari (43.711) (7,284,297)
(431,562,323) (385,504,713)
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyon gelirleri 14,178,082 12,474,331
Aracilik komisyon iadeleri (35,394) (794,966)
Portféy yonetim komisyonlari - 459,178
14.142.688 12,138,543
Toplam esas faaliyet kart 14,401,132 12,314,670
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33 Faaliyet giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:
2007 2006
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Hisse senedi ve vadeli islemler iglem paylari 508,799 173,989
Vergi ve harg giderleri 83,005 138,679
Takas ve saklama giderleri 81,739 72,107
Sponsorluk harcamalari 41,261 39,202
Reklam ilan giderleri 1,841 -
Diger - 11,21
716,645 435,189
Genel yonetim giderleri
Personel prim giderleri 5,521,634 3,804,582
Personel ticret giderleri 2,854,822 2,468,284
Deutsche Bank Grubu gider pay1 899,680 1,395,560
Mekanizasyon giderleri 298,131 209,287
Kira giderleri 288,339 236,231
Seyahat giderleri 287,566 300,888
Amortisman giderleri 188,479 210,031
Isveren sigorta payi 176,439 172,835
Telefon giderleri 132,443 159,432
Personel izin ticretleri 128,628 89,306
Makam arabasi giderleri 118,610 80,534
Temsil ve agirlama giderleri 96,114 71,295
Danigmanlik giderleri 89,729 80,142
Reuters giderleri 87,398 67,545
Yemek giderleri 78,437 57,777
Kidem tazminati gideri 37,065 88,720
Diger 389,394 353,525
11,672,908 9.845.974
Toplam faaliyet giderleri 12,389,553 10,281,163

34 Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerinde diger faaliyetlerden gelir ve
karlar asagidaki gibidir:

2007 2006

Mevduat faiz gelirleri 1,221,706 119,687
Sabit kiymet satig kar1 83,210 4,774
Ters repo gelir reeskontlari 56,523 996
Arastirma gelirleri 51,750 30,110
Kur farki geliri - 3,959,400
Diger 11,697 21,685
1,424,886 4,136,652

30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde diger
faaliyetlerden gider ve zararlar, kur farki gideri ve diger muhtelif giderlerden olusmaktadir.
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37

Finansman giderleri
Yoktur.

Net parasal pozisyon kar/zarari

2005 yili baginda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi icin
parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamistir.

Vergiler

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’dan %20’ye
indirilmistir. Buna goére, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanclar
%20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gegici vergi
donemlerinde %30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gegici verginin anilan dénemler i¢in bu
Kanuna gore hesaplanan tutar1 asan kisminin, miiteakip dénemler icin hesaplanan gecici vergiden
mahsup edilecegi" hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla 2006 yilinin ilk ii¢ aylik vergilendirme
donemine iligkin kazanglar {izerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz yiiriirliige girmemis olmasi
nedeniyle %30 oraninda hesaplanan gegici verginin, %20 oranina gore hesaplanan tutar1 agan kismi
2006 yilmin izleyen gecici vergi donemleri icin hesaplanacak gecici vergiden mahsup
edilebilecektir.

Tirkiye’de vergi daireleri ile nihai bir vergi mutabakati yapilmamaktadir. Beyanlar ve ilgili
muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplart kontrol
edilebilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5
yili agsmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden doérdiincii aym on besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Maliye Bakanligi tarafindan kamuya aciklanan “Kurumlar Vergisi Kanun Tasaris1 Taslagi’nda
faaliyet sonuglarina gére hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden dnceki kara yasal
vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

30 Haziran  Vergi 30 Haziran Vergi

2007  Oram 2006  Oram
Vergi Oncesi kar 3,312,231 6,025,021
Yasal vergi orani %20.0 %20.0
Yasal oran kullanilarak
hesaplanan kurumlar vergisi 662,446  %?20.0 1,205,004  %20.0
Vergi orani degisikliginin etkisi - - (1,714) -
Vergiden muaf gelirler (1,333) - (1,600) -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 16,611 %0.5 111,745 %1.9
2005 yilinda eksik ayrilan vergi karsiligi - - 68,225 %1.1
Vergi gideri 677,724  %20.5 1,381,660 %23.0
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37 Vergiler (devami)

30 Haziran tarihleri itibariyle, gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

2007 2006
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1,778,846 2,320,697
Ertelenmis vergi geliri / gideri (1,101.122) (939.037)
Vergi gideri 677,724 1,381,660

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolidasyona
dahil ettigi mali tablolar {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple ilisikteki mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle tam

konsolidasyon kapsamina alinan Bender Portfoy ve Sirket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

38 Hisse basina kazang

SPK, 31 Aralik 2004 déneminden gecerli olmak iizere Teblig 25’e uygun olarak hazirlanan mali
tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak iizere,
dagitilabilir karin en az %30’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirmistir. Bu dagitim sirketlerin
genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag:
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse

senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Hisse basina net kar tutari net déonem karmin Sirket hisselerinin cari donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle hisse bagina

kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

Hisse basina diisen net kar
Net donem kar1 2,634,507

Hisselerin agirlikli ortalama sayist (Her biri 100 Yeni Kurus nominal)

Adi hisselerin agirlikli ortalama hisse miktari 2.000.000
Hisse basina diisen kar (Tam Yeni Kurus) 131.7254

39 Nakit akim tablosu

30 Haziran tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler agagidaki gibidir:

2007 2006
Ters repo alacaklar1 25,874,883 3,108,595
Banka 1,828,679 25,645,989
Kasa 854 1,458
27,704,416 28,756,042
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30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Mali Tablolari Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

40 Mali tablolar1 onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 a¢isindan aciklanmasi gerekli olan diger
hususlar

Yoktur.
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