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1. Einleitung

Dieser Anhang enthalt weitere Informationen dazu, wie der Grundsatz der bestmdglichen Ausfiihrung im
Bereich Zinsen, Kredite und Wachstumsmarkte im Hinblick auf professionelle Kundenangewendet wird, in
dem die Unternehmensbank, Investmentbank und Capital Release Unit
Dienstleistungen durch ihre Zweigniederlassungen oder von relevanten verbundenen Unternehmen im
EWR und im Vereinigten Konigreich ausfiihren lasst. Der Begriff ,Kunde*® ist daher so zu verstehen, dass
er sich im Rahmen dieses Anhangs nur auf professionelle Kunden bezieht.

Dieser Anhang ist in Zusammenhang mit den Ubergreifenden Grundsatzen der Auftragsausfiihrung der
Deutschen Bank zu lesen, die unter Ausfuhrungsgrundsatze (Grundsatze) zur Verfigung stehen. Alle
definierten Begriffe, die in diesem Anhang nicht definiert sind, haben die Bedeutung, die ihnen in den
Grundsatzen zugewiesen wird.

2.  Geltungsbereich und Anwendung im Bereich Zinsen, Kredite und
Wachstumsmarkte

Dieser Anhang gilt fir Geschéfte, die im Bereich Zinsen, Kredite und Wachstumsmarkte der Deutschen
Bank getatigt werden, mit Ausnahme des Devisengeschaftes in Wachstumsmarkten, das vom Anhang
.Devisen“ der Deutschen Bank abgedeckt wird.

Dieser Anhang deckt Auftrage in den folgenden Anlageklassen ab:

Schuldverschreibungen,

Zinsderivate,

Kreditderivate,

Strukturierte Finanzinstrumente,

Verbriefte Derivate,

Warenderivate,

bdrsengehandelte Produkte,
(zusammenfassend, die RC&EM-Anlageklassen)

Es ist zu beachten, dass dieser Anhang nicht fiir bérsennotierte Derivate gilt. Informationen zu unseren
Grundsatzen fir borsennotierte Derivate konnen Sie dem Anhang ,Bdrsennotierte Derivate” entnehmen.

Wie in den Grundsatzen dargelegt, ist die bestmdgliche Ausfiihrung dann geschuldet, wenn Auftrage im
Namen von Kunden ausgefiihrt werden und diese Kunden der Deutschen Bank berechtigtes Vertrauen
entgegenbringen, dass diese in Bezug auf die Preisgestaltung und andere Elemente der Transaktion im
Interesse des Kunden handelt. Wenn die Deutsche Bank einen Auftrag nicht im Namen eines Kunden
ausfiihrt, schuldet die Deutsche Bank diesem Kunden keine bestmdgliche Ausfliihrung, weshalb die
Grundsatze und dieser Anhang folglich keine Anwendung finden.

Ublicherweise fiinrt das Geschéftsfeld Zinsen, Kredite und Wachstumsmérkte Transaktionen aufgrund von
Kundenanfragen bezuglich des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten oder aufgrund der Annahme
eines von der Deutschen Bank gemachten Angebotes durch einen Kunden aus, was im Allgemeinen als
ausgehandelte Transaktion oder Transaktion aufgrund einer Angebotsanfrage (,Request for Quote®,
»,RFQ“-Transaktionen) bezeichnet wird. Die Deutsche Bank ist anhand des Vierfach-Tests zu dem Ergebnis
gekommen, dass derartige Transaktionen Ublicherweise nicht als Auftragsausfiihrung im Namen des
Kunden eingestuft werden.

Erganzend zum vorhergehenden Absatz ist die Deutsche Bank durch die Anwendung des Vierfach-Tests
zu dem Ergebnis gekommen, dass in Fallen, in denen sie Auftrdge im Bereich Zinsen, Kredite und
Wachstumsmarkte entgegennimmt, im Allgemeinen nicht im Namen des Kunden handelt und der Kunde
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der Deutschen Bank kein Vertrauen entgegenbringt, dass sie seine Interessen wahrt. Die Deutsche Bank
schuldet daher dem Kunden keine bestmogliche Ausfihrung des Auftrags.
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Obwohl die Deutsche Bank zu dem Schluss gekommen ist, dass die bestmogliche Ausfiihrung
Ublicherweise bei Transaktionen auf RFQ-Basis keine Anwendung findet, kann es in bestimmten Fallen
vorkommen, dass nach Anwendung des Vierfach-Tests nicht eindeutig festgestellt werden kann, ob ein
Kunde der Deutschen Bank nicht doch berechtigtes Vertrauen entgegenbringt. Dies kann zum Beispiel im
Zusammenhang mit bestimmten Abwicklungen oder Restrukturierungen bestimmter strukturierter Produkte
vorkommen, bei denen der Kunde eventuell darauf vertraut, dass die Deutsche Bank das Risiko von
Bestandteilen der Transaktion bewertet. In solchen Fallen bertcksichtigt die Deutsche Bank den Vierfach-
Test. Wenn die Deutsche Bank feststellt, dass sich der Kunde im Groften und Ganzen wahrscheinlich
berechtigterweise auf sie verlasst, fuhrt sie den Auftrag bestmdglich aus.

3.  Ausfuhrungsfaktoren

Wie im vorangehenden Abschnitt 2 angemerkt, fihrt die Deutsche Bank im Geschéaftsfeld Zinsen, Kredite
und Wachstumsmarkte Ublicherweise keine Auftrage im Namen der Kunden aus. In der untypischen
Situation, in der die bestmdgliche Ausflhrung fur den Kunden als geschuldet erachtet wird, berticksichtigt
die Deutsche Bank die Ausflhrungsfaktoren jedoch im Rahmen ihrer Pflicht, alle notwendigen Mal3nahmen
zur Erzielung des bestméglichen Ergebnisses fiir ihre Kunden zu ergreifen.

Bei der Bestimmung der jeweiligen Bedeutung, die den einzelnen Ausfiihrungsfaktoren beigemessen wird,
berlcksichtigt die Deutsche Bank die Eigenschaften der Transaktion, wie z.B. deren Umfang, etwaige
besondere Bedingungen und die Komplexitat der Transaktion insgesamt (einschlieBlich Art und Dauer des
Auftrags, den die Deutsche Bank erhalt, sowie alle anderen fiir die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte,
wie die verfligbare interne und/oder externe Liquiditat fir das jeweilige Instrument und mogliche
Auswirkungen auf den Ausfiihrungsmarkt). Durch die Berlicksichtigung dieser Faktoren im ersten Schritt
ist die Deutsche Bank in der Lage, zu bestimmen, welche der Ausfiihrungsfaktoren am wichtigsten sind
und welches Gewicht sie jedem beimessen sollte.

In der Regel wird dem Preis der Transaktion ohne die eigenen Ausfiihrungskosten der Deutschen Bank
das grolte Gewicht beigemessen. Wenn jedoch Umstande vorliegen, die bewirken, dass die Ubliche
Gewichtung der Ausflihrungsfaktoren nicht zum bestmdglichen Ergebnis fir den Kunden flihren wirde,
bestimmt die Deutsche Bank die relative Gewichtung jedes Ausfiihrungsfaktors fir den jeden einzelnen
Auftrag. Das bedeutet, dass Umstande auftreten kénnen, in denen andere Faktoren starker gewichtet
werden als der Preis.

Als solche Faktoren kommen in Betracht:

- Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung oder Abwicklung: bezeichnet die Wahrscheinlichkeit, dass die
Deutsche Bank in der Lage ist, einen Auftrag in der angegebenen GréRenordnung (oder zumindest
einen wesentlichen Teil davon) vollstandig zu erfiillen und die Wahrscheinlichkeit, dass die Deutsche
Bank die Transaktion nach der Ausfiihrung zeitgerecht abwickeln kann

- Schnelligkeit: bezeichnet die Geschwindigkeit, mit der die Deutsche Bank fortfahren und einen Auftrag
durchfiihren kann

- Kosten: bezeichnet die Kosten, die einem Kunden im Zusammenhang mit der Ausfihrung eines
solchen Kundenauftrags entstehen

- alle anderen fur die Ausfuhrung des Auftrags relevanten Aspekte, wie beispielsweise verfugbare
interne und/oder externe Liquiditat fiir das betreffende Wahrungspaar und die mdglichen Auswirkungen
auf den Ausfihrungsmarkt.
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Ein Beispiel daflir, dass anderen Faktoren ein grélReres Gewicht als dem Preis beigemessen werden kann,
ist die Tatsache, dass der Zugang zu Liquiditat im betreffenden Produkt in irgendeiner Weise eingeschrankt
ist, z.B. wenn das Produkt nicht liquide ist. In einem solchen Fall kann die Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung und Abwicklung in Anbetracht der GréRe des Auftrags von der Deutschen Bank hoher
gewichtet werden als der Preis. Schnelligkeit ist in der Regel ein Aspekt, dem ein groReres Gewicht
beigemessen wird, sofern die Eigenschaften des Kundenauftrags oder die Marktbedingungen dazu fihren,
dass dieser Faktor wichtiger ist als der Preis. Dies hangt jedoch von der Art des Auftrags und anderen
relevanten Aspekten ab, die bei Eingang des Auftrags beriicksichtigt werden. In den meisten Fallen werden
den Kosten in den RC&EM-Anlageklassen in der Regel keine hohe Bedeutung beigemessen, da
normalerweise keine erheblichen Kosten fir Dritte im Zusammenhang mit der Ausfiihrung dieser
Finanzinstrumente entstehen und auch die Wahrscheinlichkeit der Abwicklung in der Regel nicht als hoch
eingestuft wird.
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Letztendlich variieren die Ausfliihrungsfaktoren in Abhangigkeit von (i) den allgemeinen Marktbedingungen
wahrend des Ausflihrungszeitraums, einschlief3lich der Volatilitat und der verfligbaren Marktliquiditat, und
(ii) den genauen Bedingungen und der Komplexitat der Transaktion.

4.  Ausfuhrungsplatz

Die Deutsche Bank selbst ist der einzige Ausfiihrungsplatz fir die Ausflihrung von Auftrdgen in den
RC&EM-Anlageklassen fur Kunden und damit der Ausfuhrungsplatz, dem sie in erheblichem Male das
Vertrauen entgegenbringt, dass sie ihrer Verpflichtung nachkommt, alle notwendigen Schritte zu
unternehmen, um fur ihre Kunden durchgéngig das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Die Deutsche Bank
ist der Auffassung, dass sie durch die interne Bearbeitung aller Auftrage in der Lage ist, durchgangig die
bestmdgliche Ausfuhrung fur ihre Kunden zu erzielen. Die Deutsche Bank geht angemessenerweise davon
aus, dass sie durch die Wahl dieses Ausflihrungsplatzes Ergebnisse fir Kunden erzielen kann, die
mindestens so gut sind wie die Ergebnisse, die sie angemessenerweise von der Nutzung alternativer
Ausfiihrungsplatze erwarten kann.

Die Deutsche Bank leitet keine Auftrage in den RC&EM-Anlageklassen zur Ausfiihrung an andere
Unternehmen weiter.

Siehe Abschnitt 8 der Grundsatze fir die mit OTC-Ausflihrung verbundenen Risiken.

5.  Uberwachung der bestmdglichen Ausfiihrung

Die Deutsche Bank Uberwacht gemaR Abschnitt 6 der Grundsatze in allen einschlagigen Fallen die
Effizienz ihrer Ausfuhrungsvorkehrungen und der Grundsatze einschlief3lich dieses Anhangs.

Seite 4



