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Clearinggrundlagen — Due-Diligence-Prifung von Clearing-Kunden

Im Rahmen unserer Verpflichtungen als allgemeines Clearingmitglied gemaR der MiFID 1l sind wir (Deutsche Bank AG
(Deutsche Bank)) gehalten, die Bedingungen bekanntzugeben, unter denen wir Clearingdienste anbieten.

Zu diesen Bedingungen zahlt eine angemessene Due-Diligence-Bewertung potenzieller Clearingkunden anhand der folgenden
Kriterien, die nach alleinigem Ermessen der Deutschen Bank erfillt sein missen:

a)
b)
c)

d)

e)

g)

h)

Bonitat, auch unter Beriicksichtigung eventueller Biirgschaften,
interne Risikokontrollsysteme,
geplante Handelsstrategie,

Zahlungssysteme und Vorkehrungen, die es dem potenziellen Clearingkunden ermdglichen, die rechtzeitige
Ubertragung/Uberweisung von Vermodgenswerten oder Bargeld als Margin sicherzustellen, die die Deutsche Bank in
Bezug auf von ihr erbrachte Clearingdienste verlangt,

Systemeinstellungen und Zugang zu Informationen, die dem potenziellen Clearingkunden helfen, ein mit der Deutschen
Bank vereinbartes maximales Handelslimit einzuhalten,

Sicherheiten, die der potenzielle Clearingkunde der Deutschen Bank zur Verfiigung stellt,
Operationelle Ressourcen, einschlieB3lich technischer Schnittstellen und Konnektivitat,
Verwicklungen des potenziellen Clearingkunden in einen Verstol3 gegen die Vorschriften zur Sicherung der Integritat der

Finanzméarkte, wozu unter anderem die Beteiligung des potenziellen Clearingkunden an Marktmissbrauch,
Finanzkriminalitéat oder Geldwéascherei z&hlt.

Die Gebuhren fur unsere Clearingdienste sind der nachstehenden Preistabelle zu entnehmen.

1 Richtlinie 2014/65/EU iber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

Deutsche Bank 1
Corporate & Investment Bank



Preistabelle fur Clearingdienste betreffend bérsennotierte und OTC-
Derivate fur Corporate & Investment Bankkunden

Einflhrung

Die EMIR ?verlangt, dass jede bestehende Clearingstelle (zentrale Gegenpartei (CCP)), die in der Europaischen Union
eingerichtet wurde, eine Neuzulassung nach den Bestimmungen dieses Gesetzes beantragt. Im Rahmen ihrer Verpflichtungen
gemaf der EMIR obliegt es der Deutsche Bank AG als Clearingmitglied bei bestimmten zentralen Gegenparteien:

a) die Preise und Gebihren, die fir die von uns erbrachten Clearingdienste anfallen (einschlie3lich aller ErmaRigungen
und Reduzierungen sowie der Voraussetzungen fiir die Inanspruchnahme solcher Abziige) éffentlich darzulegen (EMIR,
Artikel 38(1));

b) unseren Kunden die Wahl zwischen der Moglichkeit der Omnibus-Kundentrennung und der Einzelkundentrennung
einzurdumen (EMIR, Artikel 39(5)) und

c) offentlich das MaR an Schutz, das wir unseren Kunden beziglich der jeweiligen Kontoarten bieten, das entsprechende
Maf an Trennung und die damit verbundenen Kosten bekanntzugeben (EMIR, Artikel 39(7)).

Dieses Dokument enthalt die Richtpreise fiir die Erbringung der Clearingdienste bei solchen CCPs und bildet die Grundlage fir
konkrete Diskussionen zwischen Ihnen und dem/den fir Sie zustandigen Kundenberater(n) der Deutschen Bank (ber die Kosten,
die fur das Clearing borsennotierter Derivate und/oder OTC-Derivate und die Wahl der Omnibus-Kundentrennung
beziehungsweise der Einzelkundentrennung anfallen. Die Gebulhren der Deutschen Bank kdnnen von CCP zu CCP, je nach der
Kontostruktur, dem mit der Kontostruktur verbundenem Risikograd oder den angebotene Produkten und Dienstleistungen,
variieren.

Diese Preistabelle sollte in Zusammenhang mit dem Informationsdokument der Deutschen Bank als Clearingmitglied geman
Artikel 39(7) EMIR und Art. 27 Abs. 2 Delegierte Verordnung (EU) 2017/589 (,Informationsdokument”) gelesen werden, dem
weitere Informationen Uber das Mall des Schutzes, das die Deutsche Bank ihren Kunden in Zusammenhang mit
Clearingdiensten bietet, zu entnehmen sind, und das unter dem folgenden Link eingesehen werden kann:

https://www.db.com/legal-resources/european-market-infrastructure-regulation/clearing-and-account-segregation?language _id=3

Hervorgehobene Begriffe, die in diesem Dokument nicht definiert werden, haben, sofern nicht etwas anderes angegeben ist, die
ihnen im Informationsdokument zugewiesene Bedeutung.

2 Verordnung (EU) Nr. 648/2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (bekannt als Verordnung tiber europaische Marktinfrastrukturen)
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https://www.db.com/legal-resources/european-market-infrastructure-regulation/clearing-and-account-segregation?language_id=3

Preistiberlegungen

Die nachstehend aufgefuhrten Gebihren der Deutschen Bank spiegeln jeweils den hdchsten Gebuhrensatz, ohne ErméaRigung
oder Reduzierung, wider, der fiir die eigenstandige Erbringung der Clearingdienste Anwendung findet. Diese Gebuhren fallen
zusatzlich zu denjenigen Gebiihren an, die von den entsprechenden einzelnen CCPs oder dritten Parteien fiir ihre jeweiligen
Clearingdienste erhoben werden, wobei von verfiigbaren ErmégRigungen und Reduzierungen im Folgenden noch die Rede sein
wird. Jede CCP wird auf ihrer Website die entsprechenden Gebihren fur die einzelnen Kontoarten und die Erbringung der
Clearingdienste ausweisen.

Die Gebiihren der Deutschen Bank fiir die Erbringung der Clearingdienste gegeniiber einem bestimmten Kunden werden auf der
Grundlage einer Reihe von variablen Faktoren berechnet. Ein Kunde kann aufgrund dieser Faktoren, soweit sie fiir den Kunden
Anwendung finden, eine ErmaRigung oder Reduzierung der Hochstgebiihren erhalten. Zu bertcksichtigen sind unter anderem
die weitergefacherte Beziehung des Kunden innerhalb der DB-Gruppe, das Kreditrating des Kunden, die Umsatzchancen
insgesamt, die Kapitalanforderungen fiir Banken oder die Struktur und Komplexitét der Clearinganforderung in Bezug auf die
entsprechende CCP. Fir eine Entscheidung tber die Herabsetzung der Héchstgebiihren kénnen beispielsweise unter anderem
die folgenden Faktoren herangezogen werden:

e Der Kunde handelt auf einem ausgereiften oder STP-Markt, gestitzt auf ein effizientes Clearingmodell der
entsprechenden CCP,

o Der Kunde benétigt weder mehrere Konten noch eine komplexe Buchungsstruktur,

e Der Clearingdienst fir den Kunden wird unter Einsatz von Standardverfahrensabldufen und Standardprozesstechniken
erbracht und untersttitzt,

e Der Kunde ist in der Lage, entweder Sicherheiten in bar oder andere geeignete Sicherheiten zu stellen, um die
geforderten Anfangsmargin abzudecken,

o Der Kunde schlief3t ein groRes Volumen von Geschéaften ab,

e Der Kunde bendétigt keine komplexeren Zuweisungslésungen, wie etwa Durchschnittspreise,
e Der Kunde nutzt die Abwicklungsplattform der Deutschen Bank,

e Der Kunde bendtigt kein Einzelkundenkonto,

e Der Kunde hat sich fur ein Omnibus-Kundenkonto entschieden,

e Der Kunde benétigt keine physische Zustellung von Positionen.

Fur den jeweils konkreten CCP-Dienst kénnen die Kunden zwischen den von der Deutschen Bank angebotenen Kontovarianten
Omnibus-Kundenkonto und Einzelkundenkonto wéahlen. Wegen der erhdhten operativen Komplexitat und den grundsétzlich
gegebenen Finanzierungsimplikationen fir die Fiihrung von Einzelkundenkonten steht zu erwarten, dass die Palette verfligbarer
ErmaRigungen eher fir Omnibus-Kundenkonten als fur Einzelkundenkonten Anwendung finden wird.
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Preisstruktur fir bérsennotierte Derivate

Der Hochstpreis fir die Clearingdienste der Deutschen Bank in Bezug auf bérsennotierte Derivate setzt sich aus folgenden
Komponenten zusammen:

1. Clearingprovision

Die Clearingprovision betrdgt EUR 5,00 pro Position. Die Clearingprovision féllt zusatzlich zu Umtausch-, CCP- oder
Drittparteigebiihren an, die in Zusammenhang mit der Abwicklung oder dem Clearing einer Transaktion erhoben werden, und sie
betrifft sowohl Omnibus-Kundenkonten als auch Einzelkundenkonten.

2. Kontofuihrungsgebuhr

Aufgrund der zusétzlichen operativen Komplexitat der Fihrung eines Einzelkundenkontos erhebt die Deutsche Bank pro Konto
eine monatliche Gebihr von EUR 5.000,00 zur Abdeckung des operative Supports und der Ressourcen, die fir die Fihrung des
jeweiligen Kontos aufgewendet werden miissen.

Die Struktur der Einzelkundenkonten mag von CCP zu CCP variieren, was zu unterschiedlichen Kontofiihrungsgebuhren fir die
Erbringungen der entsprechenden Dienste fihren kann.

Die Kontofiihrungsgebhr féllt zusétzlich zu den einschlagigen CCP-Gebihren an, die von der jeweiligen CCP fur die Einrichtung
oder Fihrung des entsprechenden Kundenkontos erhoben werden. Die CCP-Gebuihren kénnen fiir Omnibus-Kundenkonten und
Einzelkundenkonten anfallen. Diese Gebiihren werden an den Kunden weitergereicht. Fir die Bewegung von Sicherheiten kann
eine Sondergebuhr erhoben werden, die nach oben hin, wie folgt, begrenzt ist:

e Zahlungen oder Eingénge von Bargeld im Auftrag des Kunden fur die oder von der CCP — EUR 100 pro Bewegung
e Bargeldlose Bewegungen im Auftrag des Kunden fur die oder von der CCP — EUR 250 pro Bewegung.
3. Portfoliogebuhr

Eine Portfoliogeblhr fallt an, wenn die Deutsche Bank Transaktionen cleart, die borsennotierte Derivate betreffen. Diese Gebuhr
dient der Abdeckung der Finanzierungsanforderungen und Kapitalauswirkungen, die sich aus der Unterstiitzung lhrer
Entscheidung fir eine bestimmte Kontoart ergeben. Sie wird als 75 Basispunkte auf die fir das Portfolio zu leistende
Anfangsmargin berechnet.

4. Liquiditatsgebtihr

Die Deutsche Bank muss gegebenenfalls eigene Ressourcen bereitstellen, um Engpasssituationen begegnen zu kdnnen, in
denen fir die Befriedigung der Marginanforderung der CCP nicht gentigend vom Kunden finanzierte Sicherheiten zur Verfiigung
stehen. Die Deutsche Bank legt fur die Liquiditdtsgeblhr eine OIS-Rate zuzuglich 200 Basispunkten auf jede in einer G5-
Wahrung ausgewiesene Margin zugrunde, die die Deutsche Bank im Auftrag des Kunden zu finanzieren hat. Eine
Liquiditatsgebtihr, die auf eine in einer G5-Wahrung ausgewiesene Margin, die die Deutsche Bank im Auftrag des Kunden zu
finanzieren hat, anfallt, wird dem Kunden jeweils als einschlagig mitgeteilt.
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5. Mindestumsatzschwelle

Die Deutsche Bank verlangt von ihren Kunden, ein gewisses Mindestmald an Aktivitdten aufrechtzuerhalten, um den
fortlaufenden Kosten fiir die Erbringung der Clearingdienste gerecht zu werden. Daflir kann eine Mindestumsatzschwelle von
EUR 360.000,00 pro Jahr, berechnet nach Abzug der von der CCP oder einer dritten Partei erhobenen Gebihren, veranschlagt
werden.

6. Zinssatzgebuhren

Die CCPs kénnen negative Zinsen fir bei diesen entsprechenden CCPs gefiihrte Barguthaben erheben. Die Deutsche Bank
behéalt sich das Recht vor, solche negativen Zinsen in Form von Zinsen oder Gebihren zu berechnen, die jeweils fur die den
Kunden angebotenen Clearingdienste gelten. Die Deutsche Bank kann auch auf Debitsalden Zinssétze anwenden.

Bitte beachten Sie, dass fiir weitere Zusatzdienstleistungen zusatzliche Gebiihren anfallen kénnen. Die Deutsche Bank behalt
sich das Recht vor, ihre Preise zu &ndern und Kosten/Gebihren weiterzureichen, um gegebenenfalls den finanziellen
Auswirkungen von Kapital-, Bilanz-, Finanzierungs- oder Derivativhebelanforderungen, die in Zusammenhang mit der Erbringung
der Clearingdiensten auftreten, Rechnung zu tragen. Daruber hinaus behdlt sich die Deutsche Bank das Recht vor, Gebuhren
weiterzureichen, die auf den von Zeit zu Zeit von den CCPs geforderten Beitragen fur Ausfallfonds und/oder Nichtausfall-
Verlustzuweisungen beruhen.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den Preisen und Gebiuhren um Richtangaben handelt, die von Zeit zu Zeit gedndert oder
erganzt werden kénnen.

Zusammenfassende Tabelle

Art der Gebuhr Kontoart Gebuhr
Transaktionsclearinggebthr Omnibus-Kundenkonto und Einzel- €5,00 pro Position
Kundenkonto
Kontofiihrungsgebuhr Einzel-Kundenkonto €5.000,00 pro Monat
Portfoliogebiihr* Omnibus-Kundenkonto und Einzel- 75 Basispunkte (bei Anforderung der
Kundenkonto Anfangsmargin)
Liguiditatsgebuhr* Omnibus-Kundenkonto und Einzel- OIS + 200 Basispunkte fiir G5-
Kundenkonto Wahrungen

Nicht-G5-Wahrungen wie angegeben

Mindestumsatzschwelle* Omnibus-Kundenkonto und Einzel- €360.000,00 pro Jahr
Kundenkonto

*Bitte beachten Sie, dass diese Gebihren nicht fir Omnibus-Nettokonten gelten

Deutsche Bank 5
Corporate & Investment Bank



Bitte beachten Sie, dass fir weitere Zusatzdienstleistungen zuséatzliche Gebiihren anfallen kdnnen. Die Deutsche Bank behélt
sich das Recht vor, ihre Preise zu &andern und Kosten/Geblhren weiterzureichen, um gegebenenfalls den finanziellen
Auswirkungen von Kapital-, Bilanz-, Finanzierungs- oder Derivativhebelanforderungen, die in Zusammenhang mit der Erbringung
der Clearingdiensten auftreten, Rechnung zu tragen. Darlber hinaus behalt sich die Deutsche Bank das Recht vor, Geblhren
weiterzureichen, die auf den von Zeit zu Zeit von den CCPs geforderten Beitragen fur Ausfallfonds und/oder Nichtausfall-
Verlustzuweisungen beruhen. Bitte beachten Sie, dass es sich bei den Preisen und Gebihren um Richtangaben handelt, die von
Zeit zu Zeit geandert oder erganzt werden kénnen.

Preisstruktur fur geclearte OTC-Produkte
Der Hochstpreis fur Clearingdienste fur OTC-Produkte setzt sich aus den folgenden Komponenten zusammen:
1. Transaktionsclearinggebihr

Die Transaktionsclearinggebihr kann entweder pro Ticket oder pro Million Nominalbetrag erhoben werden. Bei Erhebung auf
Ticketbasis betragt die Transaktionsclearinggebiihr EUR 1.000,00 pro Ticket. Bei Umstellung auf pro Million Nominalbetrag als
Basis betrdgt die Transaktionsclearinggebihr 100 Einheiten pro Million Nominalbetrag je Transaktion. Die
Transaktionsclearinggebihr fallt zusatzlich zu gegebenenfalls von der CCP oder einer dritten Partei in Zusammenhang mit der
Abwicklung oder dem Clearing der entsprechenden Transaktion erhobenen Gebiihren an. Sie betrifft sowohl Omnibus-
Kundenkonten als auch Einzelkundenkonten.

2. Fihrungsgebihr

Fir lhre Giber die Deutsche Bank geclearten Transaktionen wird eine Fihrungsgebihr erhoben. Diese dient der Abdeckung der
Finanzierungsanforderungen und Kapitalauswirkungen, die sich aus der Unterstutzung lhrer Entscheidung fiir eine bestimmte
Kontoart ergeben. Sie wird als 100 Basispunkte auf die fur das Portfolio zu leistende Anfangsmargin berechnet.

3. Vermdgensverwaltungsgebihr

Zur Abdeckung der Kapitalanforderungen, die in Zusammenhang mit der Erfullung der Verpflichtungen der Deutschen Bank
gegenuber der CCP hinsichtlich ihrer Kundentransaktionen entstehen, féllt eine Vermdgensverwaltungsgebiihr an. Sie wird als 10
Basispunkte auf die fir das Portfolio zu leistende Anfangsmargin berechnet.

4. Monatliche Mindestgebuhr

Die Deutsche Bank kann von ihren Kunden verlangen, ein gewisses Mindestmall an Aktivitdten aufrechtzuerhalten, um den
fortlaufenden Kosten fiur die Erbringung der Clearingdienste gerecht zu werden. Es kann eine monatliche Mindestgebuihr von
EUR 40.000,00 pro Monat veranschlagt werden. Hinsichtlich der Hohe des tatsachlich fur einen bestimmten Monat je Transaktion
anfallenden Betrags wird die Gesamtsumme aus der Transaktionsclearinggebiihr, der Fihrungsgebihr und der
Vermdgensverwaltungsgebuihr berticksichtigt.

5. Portierungs- und Riickabwicklungsgebiihren

Die Deutsche Bank verlangt eine Gebihr fir die Annahme von riickabgewickelten Handelsgeschaften sowie von
Handelsgeschéften, die auf das oder von dem Clearingkonto des Kunden bei der Deutschen Bank portiert werden, zum Clearing.
Diese Gebuhr betrédgt EUR 1.000 pro riickabgewickelter oder portierter Transaktion.
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6. Zinssatzgebuhren

Die Deutsche Bank und die CCPs kdnnen negative Zinsen auf Barguthaben erheben. Die Deutsche Bank behélt sich das Recht
vor, solche negativen Zinsen in Form von Zinsen oder Gebihren zu berechnen, die jeweils fiir die den Kunden angebotenen
Clearingdienste gelten. Die Deutsche Bank kann auch auf Debitsalden Zinssétze anwenden.

Zusammenfassende Tabelle

Art der Gebuhr Gebuhren

Transaktionsclearinggebthr Entweder €1.000,00 pro Ticket oder 100 Einheiten pro Million Nominalbetrag pro
Transaktion

Fihrungsgebihr 100 Basispunkte auf die Anfangsmargin

Vermdégensverwaltungsgebuhr 10 Basispunkte auf den gesamten ausstehenden Bruttonominalbetrag

Monatliche Mindestgebuhr €40.000 pro Monat

Portierungs- und €1.000 fir jede rickabgewickelte oder portierte Transaktion

Riuckabwicklungsgebuhren

Bitte beachten Sie, dass fur weitere Zusatzdienstleistungen zuséatzliche Gebihren anfallen kdnnen. Die Deutsche Bank behélt
sich das Recht vor, ihre Preise zu &andern und Kosten/Geblhren weiterzureichen, um gegebenenfalls den finanziellen
Auswirkungen von Kapital-, Bilanz-, Finanzierungs- oder Derivativhebelanforderungen, die in Zusammenhang mit der Erbringung
der Clearingdiensten auftreten, Rechnung zu tragen. Dariiber hinaus behalt sich die Deutsche Bank das Recht vor, Gebihren
weiterzureichen, die auf den von Zeit zu Zeit von den CCPs geforderten Beitrdgen fir Ausfallfonds und/oder Nichtausfall-
Verlustzuweisungen beruhen. Bitte beachten Sie, dass es sich bei den Preisen und Gebihren um Richtangaben handelt, die von
Zeit zu Zeit gedndert oder erganzt werden kénnen.
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