IBOR-Ablosung: FAQ Privatkunden

Was sind die Hintergriinde?

Die IBOR-Satze, also Referenzzinssatzewie LIBOR und TIBOR, sollenreformiert bzw. —wie im Falle
des LIBOR - eingestellt werden. Ziel dieser Reform ist die Einfihrung stabiler, praziser,
unabhangiger und allgemein anerkannter Referenzzinssatze.

In der Praxis bedeutet dies, dass die bestehenden Referenzzinssatze, die sogenannten Interbank
Offered Rates (IBORs), durch alternative risikofreie Zinssatze (Risk Free Rates — RFR) abgelost
werden.

Hauptunterschied zwischen den alten Zinssatzen und den neuen Alternativsatzen ist die
Berechnungsmethode. Stiitzte sich die Berechnungbeiden bisher verwendeten Referenzzinssatzen
auf Zinseinschatzungen ausgewahlter Finanzinstitute (Panelbanken), liegen den neuen RFR
groBtenteils reale Transaktionenzugrunde.

Nahere Informationen zu den verschiedenen Arten von Zinssatzen und den jeweiligen
Unterschieden finden Sie weiterunten.

W elche Lander sind von der Umstellung betroffen?
In allen wichtigen Markten, darunter in Deutschland, den USA und dem Vereinigten Konigreich,
kommt es zu Anderungen. Eine Ubersicht finden Sie hier.

Weitere Angaben zum Umstellungsverfahrenin einzelnen Landern finden Sie im Bereich,,Rechtliche
Hinweise”.

W as versteht man unter Referenzzinssatzen und wie funktionieren diese?

Referenzzinssatze werden von Banken und Kunden als BezugsgroBe fir die Zinsberechnung von
Finanzprodukten herangezogen. Bei diesen Benchmarksatzen handelt es sich um frei verfligbare
Zinssatze, die regelmaBig aktualisiert werden. Sie dienen als Grundlage fir verschiedenste
Finanzkontrakte wie Hypotheken, Kontokorrentkredite und andere, komplexere Finanzstrukturen.

Ein Beispiel: Bei der Zinsberechnung fir einen Kredit zieht eine Bank den fir diesen Tag
veroffentlichen Referenzzinssatz heranund passt diesen um einen Auf- oder Abschlag an, um dem
relativen Tilgungsrisiko dieses Kredits Rechnung zu tragen. Nach demselben Prinzip funktioniert
auch die Berechnung der Rendite eines Anlageprodukts.

Eine ausfuhrlichere Definition der verwendeten Begriffe finden Sie im Glossar.
W ozu braucht man iberhaupt Referenzzinssatze?
Referenzzinssatzedienenals transparente BezugsgroBe, anhand derer Banken undihre Kunden auf

einen Blick erkennenkoénnen, ob Produkte angemessen bepreist und konkurrenzfahigsind.

Ein fester, verlasslicher und allgemein anerkannter Zinssatz garantiert eine reibungslosere
Abwicklung von Finanztransaktionen.

Was ist der Grund fiir die Reform?
Die Finanzaufsichtsbehordenwollen die Benchmarks sicherer, transparenter und genauer machen.



Aus ihrer Sicht stellt sich die Frage, ob der Markt fir Interbankenkredite, den die IBOR-Satze
abbilden sollen, noch in ausreichendem MaBe das Kriterium eines aktiven und liquiden Marktes
erfillt.

Risikofreie Zinssatze gelten als sicherer und transparenter, stiitzen sie sich doch auf tatsachliche
Transaktionenund nicht allein auf Experteneinschatzungen.

Wie sieht der Zeitplan fiir die Umstellung aus und welche Referenzzinssatze sind betroffen?

Die Financial Conduct Authority (FCA) hat erklart, dass die GBP-, EUR-, JPY-, CHF-und
einwochigen und zweimonatigen USD-LIBORs voraussichtlich nach Ende 2021 eingestellt werden.
Nach einervon der ICE Benchmark Administration (IBA) im Dezember 2020 durchgefihrten
Konsultation wird erwartet, dass die anderen USD-LIBOR-Einstellungen Ende Juni 2023
eingestellt werden. Es ist wichtig zu beachten, dass der EURIBOR voraussichtlich weiterhin
verflgbar sein wird.

Werist von der Reform betroffen?

Die IBOR-Reform betrifft alle Kunden, die Produkte mit IBOR-Bezughalten.

Betroffen sind sowohl Produkte, die IBOR-Satze als direkte Bezugsgroe verwenden (z. B.
Anleihen und Hypotheken), als auch Produkte mit indirekter Koppelung an IBOR-Satze wie zum
Beispiel Derivate (Diskontierunganhand von Referenzzinssatzen) und Fonds (Referenzzinssatze
als Indikator zur Performance-und Risikobewertung).

Wie finde ich heraus, an welche Benchmark mein Produkt gekoppelt ist?

Wir setzenunsrechtzeitig mit lhnen in Verbindung und informieren Sie umfassend, falls lhre
Produkte von der IBOR-Ablosung betroffensind. Bei Fragen wenden Sie sich bitte anlhren
Finanzberater.

W as miissen Sie tun?

Sobald feststeht, welche neuen Referenzzinsatze in Zukunft gelten, informieren wir alle von der
Umstellung betroffenen Kunden umgehend uber die Einzelheiten in Bezug auf
Berechnungsmethode, Vertragsbedingungen und Zeitplan fur die Umstellung sowie sonstige
relevante Punkte. In einigen Fallen werden Vertrage neu unterzeichnet werden mussen.

Kunden sollten in diesem Zusammenhang genau prufen, ob sie fachlichen Beistand in Finanz-,
Steuer-, Rechts- oder Buchfihrungsfragen benotigen.

Ferner wird Kunden nahegelegt, ihre internen Systeme, Infrastruktur und Prozesse auf die neuen
alternativen Zinssatze auszurichten.

Missen mit der Deutschen Bank abgeschlossene Vertrage jetzt gekiindigt werden?

Eine Kiindigung von der Umstellung betroffener Vertrage ist nicht erforderlich. Gegebenenfalls wird
der alte Referenzzinssatz durch die neue Benchmark ersetzt. Unter Umstanden muss der Vertrag
hierfir neu unterzeichnet werden. Fragen dazu kénnen Sie mit lhrem Kundenbetreuer der
DeutschenBankklaren.
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Welche potenziellen Auswirkungen hat die Umstellung auf die Vertragsbedingungen, konkret also
zum Beispiel auf die zu erwartende Rendite eines Anlageprodukts oder die fiir einen Kredit zu
leistenden Zinszahlungen?

Die Bank hat entsprechende Vorkehrungen getroffen, um die Auswirkungen der Umstellung
moglichst gering zu halten. Die meisten Vertrage enthalten bereits sogenannte Fallback-Klauseln fur
den Fall, dass der aktuell verwendete Referenzzinssatz eingestellt wird.

Es ist Aufgabe der betroffenen Kunden, nach entsprechender Information Gber den alternativen
Referenzzinssatz zu prifen, ob fachkundiger Rat zu Finanz-, Steuer-, Rechts- oder
Buchhaltungsfragen eingeholt werden muss. Bei Fragen wenden Sie sich bitte an lhren
Finanzberater.

Was sind ,, Fallback”-Klauseln?

Sogenannte Fallback-Klauseln enthalten Regelungen fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz
eingestellt wird oder nicht mehr verfligbar ist und daher durch eine bestimmte neue Benchmark
ersetzt werden muss.

Manche Fallback-Klauseln enthalten ganz prazise Regelungen fir eine automatische Umstellung
ohne zusatzlichen Aufwand bei Einstellung des Referenzzinssatzes.

Es gibt jedoch auch Fallback-Regelungen, die wenigerausfuhrlich sind und daher unter
Umstanden neu formuliert werden missen, umzu gegebener Zeit eine Anderung des
Referenzzinssatzes zu ermoglichen.

Was passiert, wenn ein Produkt nicht fristgerecht angepasst wird?

Hierflr sehen die einzelnen Lander unterschiedliche Regelungen vor. Weitere Informationen hierzu
erhalten Sie von Ihrem Finanzberater.
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