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WIADOMOSCI...

POL: W kwietniu br. sprzedaz detaliczna w cenach biezgcych wzrosta 4,6% r/r oraz
zmnigjszyla sie 0 5,3% m/m. Sprzedaz detaliczna paliw w kwietniu wzrosta o 13,8% r/r
sprzedaz detaliczna odziezy i obuwia wzrosta o 13,7% r/r. Silna byla sprzedaz prasy i
ksigzek (wzrost o 7,9% r/r) oraz kosmetykow i lekéw (wzrost o 8,6% r/r). W kwietniu
sprzedaz detaliczna mebli, RTV oraz AGD wzrosta 0 6,9% r/r. W kwietniu spadta sprzedaz
detaliczna zywnosci (spadek o 7,2% r/r) oraz sprzedaz detaliczna w supermarketach (o
2,7% r/r), co czesciowo wynikalo z czynnikbw sezonowych (w tym roku Wielkanoc
wypadata na poczatku kwietnia, a rok temu w srodku miesigca) oraz z tego, ze w kwietniu
br. byly 4 wolne od handlu niedziele. W kwietniu br. w cenach statych sprzedaz detaliczna
wzrosta 0 4% r/r oraz spadta o 5,9% m/m a jej struktura byta zblizona do struktury
sprzedazy w cenach biezgcych. W ostatnich danych o sprzedazy detalicznej oraz podazy
pienigdza wida¢ pierwsze sygnaly zmniejszania sktonnosci do konsumpcji oraz
zahamowania tendencji spadkowej w dynamice oszczednosci gospodarstw domowych,
€O 0znacza, ze wraz z poprawa sytuacji finansowej, wynikajgca ze wzrostu wynagrodzen
i zatrudnienia, gospodarstwa domowe przeznaczajg wiekszg niz dotychczas czes¢
dochodoéw do dyspozycji na oszczednosci.

DZIS NA RYNKU...

POL: podaz pienigdza M3 (kwi),

DEU: PKB (I kw), zaufanie konsumentéw GfK (cze)

UK: sprzedaz detaliczna (kwi)

USA: Liczba nowych aplikacji o zasitki, ceny domoéw (mar), sprzedaz istniejgcych doméw
(kwi)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ w centrum uwagi rynku bedg dane o PKB z Niemiec za | kw., sprzedaz detaliczna z
Wielkiej Brytanii za kwiecien oraz sprzedaz uzywanych doméw w USA za kwiecien.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 PKB (I kw) 0,3% (2,3%)
UK 10:30 Sprzedaz detaliczna (kwi)

POL 14:00 Podaz pienigdza M3 (kwi) 0,2% (5,7%)
USA 14:30 Liczba nowych podan o zasitki

USA 15:00 Ceny domoéw (mar)

USA 16:00 Sprzedaz uzywanych domow (kwi) 0,2%

Zrodto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy
Dzis$ rano zioty byt stabszy 0 0,2% wobec USD i ostabit sie 0 0,1%

wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi§ zZioty EUR/PLN
powinien porusza¢ sie w przedziale 4,2900-4,3250 PLN za EUR. 432
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USD umocnit sie wobec EUR po tym, jak indeksy PMI z Europy 431 -
okazatly sie stabsze od oczekiwan a Fed minutes nie zawieraly 4.305 -
stwierdzenia, ze rynek pracy w USA sie przegrzewa. Ton minutes 4.3 -
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Stopy procentowe USD/PLN
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Dzi$ stawka bid O/N powinna by¢é w przedziale 1,30%-1,50%. 37 -
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést o 0,21%. Indeks 363 -
FTSE bytwyzej 0 0,08%, indeks CAC wzrost 0 0,21% aindeks DAX ggi 1
zmniejszyt sie o0 0,17%. Indeks Nikkei zamknat si¢ o 1,11% nizej. SR NG R T
Dzi$ rano indeks WIG20 wzrdst 0 0,48% a indeks WIG zwigkszyt RERNESE SESECESE SRS SRt
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 24 maja 2018 (9:00)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.6762 3.6693 0.2% SPOT 3.6754 3.6769 SPOT 4.3064 4.3080
EUR/PLN 4.3072 4.3037 0.1% S/N 3.6753 3.6769 S/N 4.3066 4.3082
GBP/PLN 4.9088 4.9034 0.1% iw 3.6749 3.6767 iw 4.3080 4.3097
CHF/PLN 3.6998 3.7007 0.0% iM 3.6737 3.6756 iM 4.3139 4.3158
SEK/PLN 0.4197 0.4189 0.2% 2M 3.6714 3.6731 2M 4.3222 4.3242
NOK/PLN 0.4544 0.4527 0.4% 3M 3.6690 3.6711 3M 4.3291 4.3317
DKK/PLN 0.5782 0.5776 0.1% 6M 3.6612 3.6635 6M 4.3520 4.3550
CAD/PLN 2.8608 2.8498 0.4% 12M 3.6413 3.6443 12M 4.3979 4.4034
CZK/PLN 0.1668 0.1675 -0.4% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1717 1.1729 -0.1% O/N 1.54 % -1 bp
USD/JIPY 109.52 109.87 -0.3% 1w 1.56 % O bp
GBP/USD 1.3354 1.3363 -0.1% iM 1.64 % O bp iM
USD/CHF 0.9936 0.9915 0.2% 3M 1.70 % O bp 3M % bp
EUR/JIPY 128.33 128.86 -0.4% 6M 1.78 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8774 0.8777 0.0% OM 1.79 % O bp oM bp
USD/CAD 1.2851 1.2876 -0.2% 12M 1.82 % 0 bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniegcie IRS (mid) otwarcie 1l-dzien (mid) otwarcie l-dzien
1X2 1.65 1X7 1.78 2L 1.92 % -1 bp 2L 1.59 % -1 bp
2X3 1.65 3X9 1.79 5L 2.48 % -3 bp 5L 2.51 % O bp
1X4 1.70 6X12 1.82 1oL 3.00 % -4 bp 10L 3.24 % O bp
3X6 1.72 5L-2L 56 bp -2 bp
6X9 1.75 10L-5L 52 bp -1 bp
ox12 1.80 10L-2L 107 bp -3 bp
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie by¢é adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegd6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 2.651.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krze$niak



