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RELATORIO DA DIRETORIA

INTRODUGAO:

Senhores Acionistas, Autoridades e Clientes

Temos a satisfacdo de submeter, a apreciacéo de V.Sas. o relatério da administracao sobre o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao e suas controladas,
Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A., Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda., bem como o fundo dedicado DB Invest Fundo de
Investimento Multimercado, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.
Fazemos isto com o objetivo, ndo apenas de cumprir as determinacfes legais, como também, de prestar maiores informacdes sobre o
desenvolvimento de nossos negocios.

PATRIMONIO LIQUIDO/RENTABILIDADE:

O Patriménio Liquido encerrou o exercicio com R$ 749 milh6es demonstrando um acréscimo de R$ 226 milhdes em relagéo ao exercicio anterior
(R$ 524 milhdes), oriundo do resultado liquido no periodo apés Juros sobre capital proprio de R$ 48 milhGes e do ajuste ao valor de mercado sobre
a carteira de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda de investidas, em conta especifica de patriménio liquido, no montante de R$ 170
milhes; Parte desse resultado teve origem na abertura de capital das bolsas (Bovespa e BM&F).

De acordo com a “Resolu¢do CMN n° 2.802 de 21 de dezembro de 20007, utiliza-se para limites operacionais o Patriménio de Referéncia no valor
de R$ 856 milhdes (2006 - R$ 684 milhdes), o que inclui o capital Tier 2. Nesse caso, o capital Tier 2 € composto pelos recursos captados no mercado
externo através de “Floating Rate Notes™, limitado a 80% do valor devido ao vencimento estar abaixo de 5 anos (2.012), no montante de US$ 60
milhGes e pelo ajuste ao valor de mercado das acdes disponiveis para venda oriundas da abertura de capital da BM&F, no valor de US$ 96 milhdes,
liquidos dos efeitos tributarios.

O resultado operacional de 2007 foi de R$ 113 milhdes (2006 - R$ 94 milhdes), tendo atingido no segundo semestre o total de R$ 135 milhdes. O
Banco apresentou uma diminuicdo no resultado de intermediacédo financeira, chegando a R$ 80 milhdes de receita (2006 - R$ 153). O resultado
liquido, incluindo as participacdes nos resultados e as despesas com imposto de renda e contribuicédo social, ficou positivo no exercicio em R$ 70
milhdes (2006 - positivo - R$ 51 milhdes), atingindo R$ 117 milhdes positivos no segundo semestre.

ATIVOS E FONTES DE RECURSOS:

Em 2007, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao operou um volume médio mensal de ativos da ordem de R$11.4 bilhdes (R$ 9,9 bilhdes em 2006),
encerrando o exercicio fiscal com um total de ativos de R$ 13,9 bilhdes (R$ 9,0 bilhées em 2006).

Exceto pelos comentérios a seguir, ndo houve variacdes significativas entre 2006 e 2007.

No ativo, destacamos apenas a rubrica de Titulos e valores mobiliarios e derivativos com aumento de R$ 0,8 bilh&o e a rlbrica de Operagdes de
cambio, particularmente arbitragem, com aumento de R$ 3,7 bilhdes.

No passivo, destacamos apenas os Depositos a prazo, cujo aumento foi de R$ 0,9 bilhdo devido ao aumento de captagdes via Certificado Bancario
(CDB), bem como o aumento da Carteira de cambio passiva no montante de R$ 3,5 bilhdes.

Em atencdo ao disposto no artigo 8° da Circular 3.068/01, do Banco Central do Brasil, 0 Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o declara possuir
capacidade financeira e intencdo de manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “Titulos mantidos até o vencimento”.

GOVERNANCA CORPORATIVA E RISCOS:

a. Governanga Corporativa

Faz parte da identidade do Deutsche Bank uma politica global de Governanca Corporativa. O Banco possui principios de Governanca Corporativa
internos, que correspondem ou superam aos requerimentos legais. Além disto, o banco adotou desde 2003, em todas as suas subsidiarias e filiais,
o artigo 404 da Lei Sarbanes-Oxley, que exige o levantamento completo de controles internos, como os sistemas de informacéo que produzem os
dados financeiros e fluxos de documentacédo / processos de aprovacdo. No Brasil, a documentacdo completa, para todos as areas do Banco, é
revisada e atualizada de forma semestral, completando assim o ja existente processo interno de Controles de Risco, de acordo com a Circular
Bacen n° 2.554.

b. Gestéo de Risco Operacional

Foram desenvolvidas acdes visando a implementacéo de estrutura de gerenciamento de risco operacional, em conformidade com a Resolucédo
CMN n° 3.380, que alcangam o modelo de gestédo, politicas e procedimentos de gestdo de risco operacional, os relatérios de gerenciamento do
risco operacional e processos de comunicacéo a administradores e funcionarios da instituicdo. O departamento responsavel pelo gerenciamento
de riscos do Deutsche Bank trabalhou em conjunto com uma consultoria externa especializada e implantou diversas medidas para garantir o
completo alinhamento da Instituicdo ao disposto na citada Resolucéo.

c. Gestéo de Risco de Mercado

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, por area administrativa que mantém independéncia com relacdo a mesa
de operacdes. A Instituicdo se encontra apta a atender as exigéncias da Resolucdo CMN 3.464/07 que trata da estrutura de gerenciamento do risco

AMBIENTE ECONOMICO E ATUACAO:

a. Ambiente econdmico

A crise imobiliaria americana teve reflexo em todo o mundo, inclusive no mercado financeiro brasileiro, onde o aumento da volatilidade dos
precos dos papéis e derivativos, ocasionou perdas para algumas institui¢des. Particularmente para o Deutsche Bank, o impacto foi sentido no final
do segundo semestre, apresentando-se relativamente estavel nos meses seguintes.

b. Atuacéo

O grupo Deutsche Bank atua no Brasil desde agosto de 1911 e desde 18 de margo de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente
no Brasil, sob 0 nome de Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de outubro de
1994, o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao recebeu a licenca de banco multiplo.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao segue com a estratégia global de atuacédo, fornecendo aos clientes um suporte profissional nos mercados
internacionais e estruturas financeiras sofisticadas. O Banco esta ativo no segmento de atacado, buscando oferecer aos clientes corporativos
produtos de engenharia financeira nas areas de Financas Corporativas e FusGes/Aquisi¢des; nas areas voltadas aos mercados de Cambio, Renda
Fixa, Juros e, principalmente, Derivativos, assim como na area de Comércio Exterior (servicos e financiamento de importacdo /exportacdo
estruturado).

A estrutura organizacional consiste em duas divisGes principais, sendo: “Corporate and Investment Bank”, integrando as atividades nos mercados
de capitais com os segmentos de Sales and Trading, Corporate Finance e Transaction Banking, e “Private Clients”, responsavel pelas linhas de
negocios comerciais, definidos como Personal Banking e Private Banking.

Presente em mais de 70 Paises, Deutsche Bank é hoje um dos maiores e mais sélidos conglomerados financeiros do mundo

ATIVIDADES CULTURAIS E SOCIAIS:

A presenca do Deutsche Bank vai além da sua operagdo como instituicdo financeira, demonstrando preocupagdo com o meio-ambiente e com a
sociedade na qual esta inserido. Com orgulho, lembramos que o Deutsche investe, de maneira significativa, em diversos tipos de atividades de
Responsabilidade Social, ao redor do mundo.

Na Europa e Estados Unidos da América, o Banco se faz presente pelo investimento direto em Artes Plasticas, propiciando a realizagdo de projetos
e acdes educativas pelas quais vai se revelando a identidade nacional desses Paises e a universalidade da linguagem artistica. Para isto, o Banco
conta com importantes parcerias que desenvolve com o Museum of Modern Arts - Moma/NY e com o Guggenheim Museum.

Detentor de um acervo mundial de artes de mais de 40 mil pecas, o Deutsche Bank viabiliza a exposicéo itinerante dessas obras, levando ao redor
do mundo a linguagem comum da valorizacao das artes e conseqiientemente da cultura dos povos.

No Brasil, o Deutsche Bank segue os passos da matriz, investindo em projetos locais, com foco em Musica Erudita, tendo patrocinado
apresentacdes de orquestras internacionais em turné ao Pais tais como a “Orquestra Sinfénica de Berlim - 2000”, a Opera “La Traviata” - 2001, a
“Orquestra NDR Sinfonieorchester Hamburg”, a “Heidelberg Orchester” — 2002 e a “Youth Orchestra of Americas” - 2003.

Somam-se a estas iniciativas recentes exposicoes de artes plasticas em parceria com o MAM-Museu de Arte Moderna de S&o Paulo, tais como a
Mostra “Expressionismo Aleméao: Destaques da Cole¢do von der Heydt-Museum” em S&o Paulo e Rio de Janeiro, o apoio ao Projeto “Panorama da
Arte Brasileira™ , “Mostra e Arte Brasileira no Século XX , a Mostra : “O Retorno dos Gigantes™ exibida em Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Porto
Alegre e a Mostra: “Mais do que os olhos captam” exibida em Sao Paulo.

Finalmente, buscamos a participacéo ativa em dezenas de projetos sociais locais, que tenham foco em educacéo, incluséo social e diversidade, quer
seja por intermédio da injecdo de recursos financeiros ou pelo trabalho voluntério de nossos funcionarios, parceiros e amigos. Somos participantes
ativos do Projeto Casulo, nas Favelas de Paraisopolis e do Real Parque; na Casa do Tiaminho; Lar Girassol; Vida Jovem; OAT (Oficina Abrigada do
Trabalho); FIC (Fraternidade Irma Clara); Projeto Meu Sonho Teu Sonho; na Creche Meu Cantinho; Projeto Guri, Lar Girasol, Tertium Millenium,
Gréo da Vida, Projeto Reciclar (Instituto de Reciclagem do Adolescente), na AC (A¢do Comunitaria); no Lar OASE (Ordem Auxiliadora das Senhoras
Evangélicas); Associacdo Educacional Labor; Liga das Senhoras Catdlicas; Instituto Recicle Milhdes de Vida; Alfabetizacdo Solidaria; Amigos do
Bem; Obra do Ber¢o; Communitas, Planet Finance, Carpe Diem, CDI, Prato Cheio, Gotas de Flor com Amor, Clave de Sol, Instituto Proeza, Instituto
Danga Comunidade, Pr6-Saber, Ibens, Abecal, Instituto André Franco Vive, Associacdo Maria Helen Drexel, Sociedade Amigos do Real Parque “O
Visconde’, entre tantos outros dos quais fizemos parte ao longo dos Gltimos anos.

OUVIDORIA:
O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicdes estabelecidas por meio da
Resolucdo CMN 3.477, de 26 de julho de 2007. O telefone para registro de eventos é 0800-725-2113.

HOME PAGE:
Visando maior transparéncia convidamos nossos clientes e parceiros a visitarem nossa Home Page (www.deutsche-bank.com.br) através da qual
temos imensa satisfacéo de disponibilizar rotineiramente informacées detalhadas sobre as atividades operacionais e demonstracdes financeiras do
Grupo Deutsche Bank no Brasil.

S&o Paulo, 12 de fevereiro de 2008

de mercado, nos prazos estabelecidos. A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de Reais)
Notas Banco Consolidado Notas Banco Consolidado
Ativo 2007 2006 2007 2006 Passivo 2007 2006 2007 2006
Circulante . 12.644.010 7.927.323 13.155.036 8.001.757 Circulante .........c.cccoeveieen. 10.467.216 5.903.788 10.533.593 5.903.223
Disponibi . 26.817 7.109 27.109 7.119 Depc’)si_tos : 1.383.019 1.018.878 1.352.482 1.017.998
Aplicagdes interfinanceiras de liQUIHEZ ......ccc.coovuevvrrerivesssiinssens 246.287 421.357 246.287 421.357 Depésitos a vista . 389.156 73.481 388.064 73.104
Aplicacdes no mercado aberto ....... 94.023 231.030 94.023 231.030 Depositos interfinanceiros . 40.222 423.461 40.222 423.461
Aplicaces em depasitos iNterfinANCEINOS .......c.errrrerrersieersriassesseress 30.117 15.247 30.117 15.247 Depdsitos a prazo .. 13 953.479 521.927 924.034 521.424
Aplicacdes em moeda estrangeira ........coo..oweeevereeees 122.147 175.080 122.147 175.080 R G TR oy 162 9 162 9
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros Captaces no mercado aberto . 237.728 63.123 4.003 1.201
AEFIVALIVOS ...ovvvvvvvvvvrreeeeessesssssssnne, 4422034  3.369.399 4.795.932  _3.376.566 Carteira propria........ 5 237.728 61.832 4.003 -
Carteira propria ............................ 5e6 2.132.369 1.813.354 2445740  1.729.218 Carteira de terceiros . - 1.201 - 1.2901
Vinculados a compromissos de rECOMPIA w....c.v.ursrrrursesesessesessasesssinss 5 238.160 - 4.130 - Recursos de aceites cambiais e emiss&o de titulos ... 1.194 645 1.194 645
Instrumentos financeiros derivativos 7 787.577 357.009 840.570 365.474 ObrigagGes por titulos e valores mobiliarios no exterior 14 1.194 645 1.194 645
Vinculados ao Banco Central ................. 5 3.701 4.468 3.701 4.468 Relacdes interfinanceiras 60.032 44.578 60.032 44.578
Vinculados a prestagdo de garantias 5 1.260.227 1.194.568 1.501.791 1.277.406 Recursos em transito de terceiros ............... 60.032 44.578 60.032 44.578
Relacdes interfinanceiras .. 99.397 13.048 99.397 13.048 Obrigacdes por empréstimos e repasses 569.572 504.096 569.572 504.096
Depésitos no Banco Central e 95.401 13.048 95.401 13.048 Empréstimos no exterior 15 569.572 504.096 569.572 504.096
Tesouro Nacional - Recursos do crédito Rural ... 3.996 - 3.996 - Instrumentos financeiros derivativos . 779.377 236.424 924.963 219.782
Operagdes de crédito. 236.855 156.715 236.855 156.715 Instrumentos financeiros derivativos 7 779.377 236.424 924.963 219.782
Setor privado 8 236.855 156.715 236.855 156.715 Outras obrigacoes 7.436.294 4.036.044 7.621.347 4.114.833
Outros créditos ... 7.612.399 3.959.450 7.749.235 4.026.707 Cobranca e Arrecadacéo de Tributos e Assemelhados . 63 - 63 -
Carteira de cAmMbIO ..o 9 7.595.502 3.895.262 7.595.502 3.895.262 Carteira de cambio ...... 9 7.351.593 3.850.880 7.351.593 3.850.880
Rendas a receber .. . 8 2.025 1.168 2.044 1.201 Fiscais e previdenciarias 16 7.529 130.017 59.839 136.497
Negociagéo e intermediagdo de valores - 3.948 128.756 75.864 Sociais e estatutarias . 3.293 - 3.293 -
Diversos 10 14.872 60.438 22.933 55.747 Negociagdo e intermediagao de valores . 1.467 - 123.193 54.791
ProvisBes para outros créditos de liquidagéo duvidosa . 8-a - (1.366) - (1.367) Divida Subordinada .. 19 61 - 61 -
Outros valores e bens ... 221 245 221 245 Diversas 17 72.288 55.147 83.305 72.665
Despesas antecipadas .... 221 245 221 245 Exigivel a longo prazo 2.710.922 2.550.863 2.865.292 2.531.505
Realizavel a Iongo prazo ... 883.862 921.299 974.295 927.210 Dgpé§i_t05 6;%-232 89.460 6;%-222 66.859
" 4 9 ; epositos interfinanceiros . : - . -
Titulos & valores mabilidrios e instgetoS financetos (LT AT e col Depesitos a prazo ......... 13 582.824 89.460 582.824 66.859
Instrumentos financeiros derivativos 7 400.107 661.086 490.540 661.086 Recursos de aceites cambiais e emissao de titulos 1.081.361 1.213.539 1.081.361 1.213.539
Vinculados ao Banco Central . 5 1.851 6.701 1.851 6.701 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterio 14 1.081.361 1.213.539 1.081.361 1.213.539
Operagdes de crédito. 80.770 66.440 80.770 66.440 Obrigagdes por empréstimos e repasses 20.533 27.404 20.533 27.404
Setor privado 8 80.770 66.449 80.770 66.449 Empréstimos no exterior 15 20.533 27.404 20.533 27.404
Provisdo para operagdes de créditos de liquidagdo duvidosa............. 8-a - 9) - 9) Instrumentos financeiros derivativos . 526.110 936.769 589.423 936.769
Outros créditos . 401.134 187.072 401.134 192.983 Instrumentos financeiros derivativos 7 526.110 936.769 589.423 936.769
Carteira de cambio . 9 - 22 - 22 Outras obriga¢des 411.412 283.691 502.469 286.934
Diversos 10 401.134 187.050 401.134 192.961 Fiscais e previdenciarias 16 275.475 120.358 366.532 123.601
Divida subordinada 19 132.848 160.350 132.848 160.350
P‘Is'ma';_e"te : ;‘g;-;gg ﬁg-ggg 33-222 ‘3‘2"2“712 Diversas 17 3.089 2.983 3.089 2.983
nvestimentos B . 3 .. P
A : Resultados de exercicios futuros 2.253 1.027 2.804 1.644
Participagdo em controladas e coligadas 12 371.864 113.186 19 19 Resultados de exercicios futuros. 2.253 1.027 2.804 1.644
Qutros investimentos .. 1.415 12.473 1.415 31.204 Bartici 20 d . itari 12.223 12.427
Provisdo para perdas .. (980) (980) (980) (980) AT (19 AT oo 2 - : :
. Participacédo de minoritarios .... 21 - - 12.223 12.427
Imobilizado de uso 24.326 4.342 28.231 11.552 L
Imobilizagdes em curso - 459 - 459 Patrimonio HQUITO i 749.239 523.643 749.239 523.643
Outras iMODIliZAGOES UE USO ........c.viiirereraseririasesisesessssesassssssasansasessnss 29.979 15.802 33.983 23.106 Capital: i
Depreciacdes acumuladas ... . (5.653) (11.919) (5.752) (12.013) De dOmICIlIadC_JS no exterior 21 415.238 415.238 415.238 415.238
DIFEHIAO oo 5133 1.678 5135 1.680 Reservas de capital .. e e FE 20
Gastos de organizagdo e expansao . 9.341 9.629 9.343 9.635 Aiust valor d M 170'102 . 170'102 .
Amortizagdo acumulada (4.208) (7.951) (4.208) (7.955) Juste ao valor de Mercado - : : : :
Lucros acumulados 95.266 49.903 95.266 49.903
Total do AtIVO .....ccccevviiiiiiiicc, 13.929.630 8.979.321 14.163.151 8.972.442 Total do Passivo . 13.929.630 8.979.321 14.163.151 8.972.442

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo por a¢ao)

Notas Banco Consolidado
2° semestre Exercicios findos Exercicios findos
2007 2007 2006 2007 2006
Receitas da intermediagéo financeira . 348.160 542.845 757.378 645.914 752.992
Operagdes de crédito 7.317 4.971 7.459 4.971 7.459
Resultado de operacdes com titulos e valores
MODBITIANIOS ..o 309.339 464.320 450.619 574.491 478.176
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (42.757) 42.901 299.300 35.820 267.357
Resultado de operac¢des de cambio 73.130 29.522 = 29.501 =
Resultado das aplicacdes compulsorias 1.131 1.131 - 1.131 =
Despesas de intermediacao financeira (278.314) (463.236) (604.581) (449.555) (589.765)
Operacdes de captacdo no mercado ..... (265.865) (447.699) (509.942) (434.019) (495.127)
Operacdes de empréstimos e repasses (12.449) (16.986) (33.545) (16.985) (33.545)
Resultado de operacdes de cambio . - - (62.812) - (62.812)
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa .... - 1.449 1.718 1.449 1.719
Resultado bruto da intermediacéo financeira 69.846 79.609 152.797 196.359 163.227
Outras receitas / (despesas) operaci 65.111 33.221 (59.000) (29.545) (60.293)
Receitas de prestacdo de servigos 61.386 82.843 64.019 124.334 82.256
Despesas de pessoal (28.125) (51.896) (59.154) (57.754) (63.803)
Outras despesas administrativas 23-c (34.203) (59.334) (40.247) (66.800) (41.837)
Despesas tributarias (12.091) (18.650) (30.283) (29.059) (33.616)
Resultado de participacdes em coligadas e controladas . 12 71.943 83.486 10.277 - -
Outras receitas operacionais .. . 23-d 23.676 81.475 22.781 86.023 23.743
Outras despesas operacionais 23-e (17.475) (84.703) (26.393) (86.289) (27.035)
Resultado operacional 134.957 112.830 93.797 166.814 102.934
Resultado n&o operacional .. . 4.582 4.359 (592) 4.409 1.177
Resultado antes dos tributos e participacoes ....... 139.539 117.189 93.205 171.223 104.111
Imposto de renda e contribuicéo social .. (7.796) (3.341) (8.989) (50.040) (14.690)
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social 22 (6.370) (1.915) (8.989) (48.614) 14.690
Ativo fiscal diferido ... 11l-ce 22 (1.426) (1.426) - (1.426) -
Participagdes de minoritarios - - - (1.260) (417)
ParticipagOes estatutarias no resultado . (14.882) (44.122) (33.266) (50.197) (38.053)
Lucro liquido do exercicio/semestre . 116.861 69.726 50.950 69.726 50.951
Juros sobre capital préprio 21 (21.950) (21.950) (29.000) (21.950) (29.000)
Quantidade de agoes.... 21 473.686.501  473.686.501 473.686.501
Prejuizo por acéo - R$ .. 0,20 0,10 0,11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

DEMONSTRAQ()ES DAS MUTACC)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de Reais)

Ajuste ao
Capital Reservas Reservas valor de Lucros

realizado de capital de lucros mercado acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2005 .. 302.458 22.228 29.779 - 221.301 575.766
Dividendos - - - - (192.250) (192.250)
Aumento de capital 112.780 - - - - 112.780
Atualizacéo de titulos patrimoniais - 5.397 - - - 5.397
Lucro do exercicio - - - - 50.950 50.950
Reserva legal - - 1.098 - (1.098) -
Juros sobre o capital proprio - - - - (29.000) (29.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 .. 415.238 27.625 30.877 - 49.903 523.643
Atualizacéo de titulos patrimoniais ........................ - 7.718 - - - 7.718
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos ... - - - 170.102 - 170.102
Lucro de exercicio . - - - - 69.726 69.726
Reserva legal ........ - - 2.413 - (2.413) -
Juros sobre o capital proprio - - - - (21.950) (21.950)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 .................. 415.238 35.343 33.290 170.102 95.266 749.239
Saldos em 1° de julho de 2007 .. 415.238 32.082 30.877 - 2.768 480.965
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 3.261 - - - 3.261
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - 170.102 - 170.102
Lucro liquido do semestre - - - - 116.861 116.861
Reserva Legal - - 2.413 - (2.413) -
Juros sobre o capital proprio ... - - - - (21.950) (21.950)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 .. 415.238 35.343 33.290 170.102 95.266 749.239

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICAC()ES DE RECURSOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de Reais)

Banco Consolidado
2° semestre Exercicios findos Exercicios findos
2007 2007 2006 2007 2006
Origens de FECUISOS ......ccuiiiioiiriieieieee et 5.338.737 5.047.581 1.438.664 5.414.388 1.458.052
Lucro liquido ajustado ..........ccccoiviiiiiiiiiiiiice 45.404 (12.121) 42.983 70.687 51.452
Lucro liquido 116.861 69.726 50.950 69.726 50.951
Equivaléncia patrimonial (nota 12) ..........cccccccoveiiivivciiiiicnns (71.943) (83.486) (10.277) - -
Resultado na venda de bens ... (977) (1.020) 2 (1.749) (1.984)
Depreciagdo 1.028 1.850 1.634 1.899 1.803
Amortizacao 435 809 674 811 682
Variacéo nos resultados de exercicios futuros ................ 1.300 1.226 94 1.160 28
Recursos de acionistas - - 112.780 - 112.780

Aumento de capital e - - 112.780 - 112.780
Recursos de terceiros originados de:

Aumento dos subgrupos do passivo . 5.117.742 4.855.116 934.405 5.095.786 958.233
Depositos 1.033.194 946.187 581.347 939.131 570.818
Captagdes no mercado aberto 111.087 174.605 - 2.712 -
Relacdes interfinanceiras e interdependéncias 44.192 15.454 32.991 15.454 32.991
Obrigacdes por empréstimos e repasses - 58.605 - 58.605 -
Instrumentos financeiros derivativos .... . - 132.294 71.209 357.835 58.910
OULras OBrgaGOES .........cccciiiiiiiiiiieiicce e 3.929.269 3.527.971 248.858 3.722.049 295.514

Reduc¢édo dos subgrupos do ativo 152.879 175.094 348.402 175.094 327.600
Aplica¢des interfinanceiras de liquidez - 175.070 - 175.070 -
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

FINANCEITOS ..., 152.879 - 348.402 - 327.600
Outros valores e bens ..o - 24 - 24 -

Alienacéo de bens e investimentos .. 21.412 28.266 - 71.661 7.959
Investimentos . - - - 37.507 -
Imobilizado de USO .......c.cccviiiiiiiiicicc 21.412 28.266 - 34.154 7.959

Aplicacdes de recursos 5.316.832 5.027.873 1.466.917 5.394.398 1.486.332
Juros sobre o capital préprio. 21.950 21.950 29.000 21.950 29.000
Dividendos pagos - - 192.250 - 192.250
INVEISOES €M ..ottt 200.314 209.760 1.393 55.249 528

Investimentos 156.415 156.416 - - -

Imobilizado de uso 40.453 49.080 865 50.983 -

Diferido 3.446 4.264 528 4.266 528

Aumento dos subgrupos do ativo .. 4.362.776 4.664.534 396.892 5.185.366 444,488

Aplicages interfinanceiras de liquidez .. 96.231 - 157.085 - 157.085

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
FINANCEITOS ... - 616.704 - 1.073.868 -

RelacGes interfinanceiras . 5.479 86.349 12.488 86.349 12.488

Operagdes de crédito ... 46.639 94.470 10.409 94.470 10.409

Outros créditos 4.214.324 3.867.011 216.910 3.930.679 264.506

Outros valores e bens 103 - - - -

Reducéo dos subgrupos do passiVo ........c.ccccecereeeiinenens 731.792 131.629 847.382 131.833 820.066

CaptacOes no mercado aberto . .. - - 79.945 - 52.520

Recursos de aceites cambiais .... 20.641 131.629 29.019 131.629 29.019

Obrigagdes por empréstimos e repasses . 542.753 - 738.418 - 738.418

Instrumentos financeiros derivativos 168.398 - - - -

Participacdo de minoritarios ........... . - - - 204 109

Aumento/(Reducéo) nas disponib 21.905 19.708 (28.253) 19.990 (28.280)
Disponibilidades
Inicio do semestre/exercicio .. 4.912 7.109 35.362 7.119 35.399
Fim do semestre/exercicio .. 26.817 26.817 7.109 27.109 7.119
Aumento/(Reducédo) nas disponibilidades ........................ 21.905 19.708 (28.253) 19.990 (28.280)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

Continua...
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Subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft - Frankfurt/Main - RFA
CNPJ n°62.331.228/0001-11

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 13° andar - CEP 04538-132

Sé&o Paulo - SP

Fone: (11) 2113-5000
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Demonstracdes Financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de Reais)

CONTEXTO OPERACIONAL

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemé&o estd organizado sob a forma de banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de
investimentos e de cambio. O Banco é uma subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft com sede em Frankfurt - Main Alemanha.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro e certas
operacOes tém a participacdo ou intermediacédo das instituicdes do grupo Deutsche. O beneficio dos servicos prestados entre essas instituicoes
e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade e
razoabilidade de Ihes serem atribuidos.

ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil e normas do Banco Central do Brasil (Bacen), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional

(COSIF).

As demonstragdes financeiras do Banco incluem os saldos de sua agéncia localizada no Uruguai (“Agéncia”) de forma consolidada. Os saldos

contébeis da Agéncia, que sdo elaborados de acordo com as normas locais de contabilidade, foram convertidos para reais pela cotacdo de

R$ 1,7713 (R$ 2,138 em 2006). Para fins de consolidagéo, esses saldos séo ajustados as praticas emanadas da legislacéo societaria brasileira.
2007 2006

f. Provisdo para operacdes de crédito

A provisdo para operagdes de crédito é constituida em montante julgado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacédo de operacdes de
empréstimos, financiamentos, repasses e adiantamentos sobre contratos de cambio. Foram observadas as diretrizes estabelecidas pela
Resolucdo CMN n.° 2.682/99 e pela Circular Bacen n.° 2.974/00.

g. Saldos em moeda estrangeira

Os valores (ativos e passivos) em moedas estrangeiras estdo atualizados as taxas oficiais de cambio em vigor na data do encerramento do
exercicio e séo acrescidas de encargos contratuais atualizados “pro rata dia”.

h. Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os demais investimentos estéo registrados ao valor
de custo, deduzido de provisao para perdas, quando aplicavel.

i. Imobilizado e diferido

Os bens do ativo imobilizado e diferido estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear as seguintes
taxas anuais: 4% para edificacdes; 10% para equipamentos de uso, sistemas de comunicac¢éo e sistema de seguranca; e 20% para sistema de
processamento de dados e sistema de transporte. A amortizacdo do ativo diferido é calculada pelo método linear a taxa anual de 20% para os
itens de desenvolvimento de software e 10% para Benfeitorias em iméveis de terceiros, com base no contrato de locacéo.

Resultado das c_>pe~rag6es da filial . 7.786 (118.210) j. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Despesa de variacao cambial ...... (21.757) (21.413) Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base “pro rata” dia) e cambiais incorridos. As
Resultado registrado no Banco (13.971) (139.623) provisGes para contingéncias, de quaisquer natureza, sdo reavaliadas periodicamente pela administracéo, que leva em consideracéo, entre
Patrimonio Liquido da Agéncia . 110.567 124.537 outros fatores, as possibilidades de éxito da acdo e a opiniédo de seus consultores juridicos. As contingéncias séo registradas de acordo com as

CONSOLIDAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstrag8es financeiras consolidadas incluem o Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo e as entidades a seguir relacionadas:
Participacdo %

determinagdes da NPC n° 22 emitido pelo Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes (Ibracon). A provisdo é considerada suficiente para
cobrir provaveis perdas que possam ser incorridas pelo Banco.

k. Imposto de renda e contribuigdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre

::r):glt)saclhl?n%alla?lli(é}gogri&%?n(ijsetr\z/ailg::SLidAa' v v 18888 determinados limites, e inclui incentivos fiscais, cuja op¢éo é formalizada na declaragédo de rendimentos. A provisdo para contribuicéo social é
DB Invest Fundo de Investimento Multimercado a) v 9710 constituida a aliquota de 9% do lucro antes do imposto de renda.

(1) O Deutsche Bank em conjunto com sua controlada Imobal, possui aproximadamente 97,10% (89,00% em 2006) das cotas do fundo.
Visando a maior transparéncia das informagdes, foram incluidos os saldos e as operacdes do fundo nas demonstragdes financeiras de forma
consolidada. Os demais cotistas do fundo estdo sendo apresentados como “participacdo de minoritarios™.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Consolidagédo

Os saldos e os resultados das transacdes entre as empresas consolidadas foram eliminados.

b. Apuracéo de resultados

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados de acordo com a intencéo de negociagdo pela administracdo em trés categorias especificas,
atendendo aos seguintes critérios de contabilizacdo:

i - Titulos para negociacéo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados freqlientemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, onde os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado.

ii - Titulos disponiveis para venda - Incluem os titulos e valores mobiliarios que nédo se enquadram como para negociacdo nem como
mantidos até o vencimento, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor
liquido dos efeitos tributarios.

iii - Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais a administracdo possui a intencéo e a
capacidade financeira para manter até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em

Os créditos tributarios/passivos diferidos sdo revisados semestralmente e foram calculados com base nas mesmas aliquotas descritas acima.
De acordo com as Resolugbes CMN n° 3.059/02 e 3.355/06 e a Circular Bacen n° 3.171/03, tais valores sdo reconhecidos considerando a
expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira de titulos e valores mobiliarios apresentada no balanco patrimonial esta classificada de acordo com os critérios estabelecidos na
Circular Bacen n° 3.068/01.

Os titulos publicos federais estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC). Os titulos publicos da divida externa estdo
custodiados no Deutsche Bank AG Amsterdd. As agdes estdo custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC).
As debéntures e as cotas de FDS na Central de Custédia e Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP). As cotas de Fundos de Investimento estdo
custodiadas junto ao Administrador do respectivo Fundo.

O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado ao valor presente pelas taxas divulgadas pela Andima,
para os titulos da divida interna, ou pela Bloomberg, para os titulos da divida externa. O valor de mercado das aplicagdes em cotas do fundo
reflete o valor da quota divulgado pelo administrador do fundo na data-base do balanco. As acdes, exceto da Bovespa Holding, e debéntures
ndo possuem negociacao freqiiente no mercado e a diferenca entre o valor de mercado e o valor de curva, refere-se a expectativa de
realizagéo.

As notas explicativas da carteira de titulos e valores mobiliarios apresentadas a seguir, consideram, para efeito de segregacdo por prazo, o
vencimento de cada titulo.

contrapartida ao resultado do periodo 2007 2006
d. Instrumentos financeiros derivativos Ttulos e val biliari . " I@us;o Valor ge ¢ I_Cusdto Valor ge
Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados na data de sua aquisi¢ao de acordo com a intencao da administracéo para fins ou ndo Itu Vvalores mobiliarios por tipo atualizado mercado atualizado mercado
de protegdo (hedge). Titulos para NEQGOCIAGAO ....ovvvvsiisiiseisiiii s _3.548.444 3.630.756 2.939.775 3.007.121
As operagdes que utilizam instrumentos financeiros derivativos efetuadas por solicitagdo de clientes, por conta prépria, ou que nédo atendam Letras do Tesouro Nacional . . 1.780.634 1.780.101 938.603 938.552
aos critérios de protecéo (principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco), séo contabilizadas pelo valor de Notas do Tesouro Nacional . 123.240 130.678 318.368 335.038
mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo do resultado. Letras Financeiras do Tesouro . 5.146 5.147 11.738 11.734
Adicionalmente, conforme definido na Circular Bacen n° 3.106/02, artigo 6°, em relagdo as politicas e estratégias, informamos que os Titulos da divida externa... . 1.253.509 1.328.927 1.586.918 1.637.661
derivativos de créditos sdo realizados para atender as necessidades de nossos clientes, bem como- atender as nossas necessidades de AcBes 12 - 12 -
administrar a exposicéo global de risco. Os montantes e a segregacao por tipo encontram-se divulgados nas notas 6 e 7. Cotas do fundo de investimento (a) 385.903 385.903 84.136 84.136
Os derivativos utilizados para proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros e que sejam Titulos disponiveis para venda - O '801 .801
(i) altamente correlacionados as alteragdes no seu valor de mercado em relacéo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido, Debénti 801 801
tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e (ii) considerados efetivos na reducéao do risco associado a exposicao a ser protegida, sao IDESIEANUIES o A : > N
classificados como hedge de acordo com sua natureza: Titulos mantidos até o vencimento (b) 5552 5.572 11.169 11.169
i) Hedge de Risco de Mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados séo Notas do Tesouro Nacional - M (c) 5552 5.572 11.169 11.169
contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracdo do Total TVM - Banco 3.553.996 3.636.328 2.951.745 3.019.091
resultado. Ajustes de consolidacao
ii) Hedge de Fluxo de Caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos Titulos para negociacéo 48.251 45.252 (1.298) (1.298)
financeiros relacionados, séo contabilizadas pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, deduzidos quando Letras do Tesouro Nacional 332.996 332.996 49.221 49.221
aplicavel, dos efeitos tributéarios, reconhecidos em conta especifica de reserva no patriménio liquido. A parcela néo efetiva do hedge é Notas do Tesouro Nacional . 101.158 98.159 33.617 33.617
reconhecida diretamente na demonetacAolCelicstac Cotas do fundo de investimento (a) (385.903) (385.903) (84.136) (84.136)
e. AplicagOes interfinanceiras de liquidez, operacoes de crédito, depositos e captacoes no mercado aberto Titulos disponiveis para venda 17'921 275.653 T T
g\s operagles pré-fixadas séo registradas pelo vatljor do p[jincipal edatualizados pelos respectivos encargos, retificadas pelas contas rendas/ Acdes (d) 17.921 275.653 - -
espesas a apropriar, para apropria¢éo “pro rata dia”, no decorrer dos prazos contratuais. P : .
As operacdes pos-fixadas sao registradas pelo valor do principal e encargos contratuais atualizados “pro rata dia”. Total TVM - Consolidado . _3.620.168 3.957.233 2.950.447 3.017.793
Titulos e valores mobiliarios por faixas de vencimento
Valor contabil 2007 2006
Valor contébil por faixa de vencimento
Custo Sem Até 3 De3ail2 Dela Acima de Custo Valor de
atualizado vencimento meses meses 3 anos 3 anos Total atualizado mercado
Titulos para negociacéo 3.548.444 385.903 597.801 1.772.232 252.716 622.105 3.630.756 2.939.775 3.007.121
Letras do Tesouro Nacional 1.780.634 - 15.141 1.764.960 - - 1.780.101 938.603 938.552
Notas do Tesouro Nacional 123.240 - 75.524 2.489 31.381 21.284 130.678 318.368 335.038
Letras Financeiras do Tesouro 5.146 - 5.147 - - - 5.147 11.738 11.734
Titulos da divida externa 1.253.509 - 501.989 4.783 221.335 600.821 1.328.927 1.586.918 1.637.661
Cotas do fundo de investimento (a) 385.903 385.903 - - - - 385.903 84.136 84.136
Acbes 12 - - - - - - 12 -
Titulos disponiveis para venda - - - - - - - 801 801
Debéntures - - - - - - - 801 801
Titulos mantidos até o vencimento (b) 5.552 - - 3.701 1.851 - 5.552 11.169 11.169
Notas do Tesouro Nacional - M (c) 5.552 - - 3.701 1.851 - 5.552 11.169 11.169
Total TVM Banco 3.553.996 385.903 597.801 1.775.933 254.567 622.105 3.636.308 2.951.745 3.019.091
Ajustes consolidacéo
Titulos para negociacao 48.251 385.903) 143.404 189.592 98.159 - 45.252 (1.298) (1.298)
Letras do Tesouro Nacional 332.996 - 143.404 189.592 - - 332.996 49.221 49.221
Notas do Tesouro Nacional 101.158 - - - 98.159 - 98.159 33.617 33.617
Cotas do fundo de investimento (a) (385.903) (385.903) - - . d (385.903) (84.136) (84.136)
Titulos disponiveis para venda 17.921 275.653 - - - - 275.653 - -
Acdes (d) 17.921 275.653 - - - - 275.653 - -
Total TVM Consolidado 3.620.168 275.653 741.205 1.965.525 352.726 622.105 3.957.213 2.950.447 3.017.793
(a) Composicéo e diversificacdo da carteira do DB Invest Fundo de Investimento Multimercado (b) Estes valores representam a exposicao total de créditos para o caso da contraparte nao ter a capacidade ou disposicdo para cumprir suas
2007 2006 obrigacdes contratuais.
Disponibilidades ! 11 9 (c) Os valores registrados no ativo do balanco, os quais séo oriundos dos prémios pagos em op¢des adquiridas, representam a exposicédo
Aplicacbes em op promissadas - Revendas a liquidar ( 64.828 9.403 maxima ao risco de crédito associada a aquisicdo dos respectivos contratos de opgoes.
Titulos e Valores Mobiliarios (d) Os valores de Non-Deliverable Forward (NDF) bem como os outros instrumentos financeiros derivativos sdo negociados e custodiados via
Letras do Tesouro Nacional (livre e vinculado) ... 325.973 49.221 CETIP e BM&F.
Notas do Tesouro Nacional (livre e vinculado) ... 98.159 33.617 2007
Derivativos - Swap - diferencial liquido a receber/pagar (*) ... - 17.303 Instrumentos financeiros derivativos por faixas de vencimento Até 3 De3ail2 Dela Acima de
Derivativos -0pGBES ...........ccceevvnen. (65.473) 7.804 Valor de mercado meses meses 3 anos 3 anos Total
Outras obrigagdes - BM&F a liquidar. (2.674) 298 Ativo
Total da carteira .......ccoocoevereeennnns 420.824 117.655 Swaps ... 336.291 239.526 49.830 135.792 761.439
icinacs 385 903 82136 Opcdes 66.368 139.590 196.068 12.568 414.594
Participagio do Deutsche Bank 5./ L 355903 84130 Operagdes a termo 4.176 1.626 4512 - 10314
pacao de terceiros................. 34.921 33.519 Derivativo de crédito 5 5 1337 . 1337
Total das participacdes dos cotistas 420.824 117.655 : -
(*) Estas operagdes tém como contraparte o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao — Lc_)tatl y Bancord = 406.835 380.742 251.747 148.360  1.187.684
(b) O valor de mercado dos Titulos Pablicos Federais, classificados como mantidos até o vencimento, foi calculado exclusivamente para fins de Jous S ol 43.089 9.904 90.433 143.426
divulgacédo, ematendimento a Circular Bacen n° 3.068/01. Seu valor de mercado em 31 de dezembro de 2007 € de R$ 5.572. Totg??ecsonsol'dado 449'924 390'646 342'180 148 366 1 331'110
(c) As Notas do Tesouro Nacional - Serie M (NTN-M) foram adquiridas compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de capital, P e ! : . . ’ . e
ocorrido em 15 de abril de 1994, e sdo inalienaveis, tendo vencimento até 15 de abril de 2009. Tais titulos estéo registrados pelo seu valor de
aquisicdo e sdo indexados a variacédo do délar acrescido de juros LIBOR mais 0,875% a.a. Sowagzs. ﬁggg zégggg 1%%232 31873&:’ gggggg
(d) Corresponde a 8.036.518 a¢des da Bovespa Holding, oriundas do processo de desmutalizacdo da Bovespa e da CBLC. Estas acdes sao pg ' : ’ .
marcadas ao valor de mercado pelo P.U. de fechamento do ultimo pregdo, com o ajuste registrado em conta de patriménio liquido, liquido Operacoesialicrio ey Lol 10.871 1922 44.973
dos efeitos tributarios [ ' r Total Banco . 451.512 327.865 205.452 320.658 1.305.487
) Ajuste de consolidacdo
DERIVATIVOS DE CREDITO Opcdes 112.901 32.685 63.313 - 208.899
Os derivativos de créditos séo realizados para atender as necessidades de nossos clientes, bem como atender as nossas necessidades de Total Consolidado 564.413 360.550 268.765 320.658 1.514.386
administrar a exposi¢do global de risco.
Desta forma, para cumprimento das solicitagdes exigidas na Circular Bacen n° 3.106/01, artigo 6°, demonstramos a seguir os valores referentes . i L ) ) _ 2006 _
ao conjunto de operagdes que est&o vinculadas a esse derivativo de crédito: 2007 2006 Instrumentos financeiros derivativos por faixas de vencimento Até 3 De3al2 Dela Acima de
Titulos da divida externa emitidos no exterior . 1.328.927 1.637.661 . _meses ___meses 3anos _ 3anos  __ Total
Obrigagdes por titulos emitidos no exterior-Notas Promissorias 1.082.555 1.214.185 Ativo
Swap Internacional - a receber (a) . 1.531.632 1.656.128 Swaps ... 2.892 219.804 377.858 193.737 794.291
Swap Internacional - a pagar (a) .......... 1.779.618 2.079.549 Opgaes . 73.931 60.003 86.528 2.344 222.806
Risco de crédito - Swap Internacional(a) 26.014 31.400 Operagdes a termo 200 179 619 - 998
RISCO de CrEAItO = SWAD weeeeeeeeeeeeeeeeeoee X 1.337 - Total - Banco ... 77.023 279.986 465.005 196.081 1.018.095
(a) Estes valores de swap sdo classificados na categoria “hedge de risco de mercado”, conforme a Circular Bacen n® 3.082/02, sendo Ag;g%setstonsolldag 45 8,465
Lr:setcrsrrgoesnég gceeitlzggeercrjlci)sss;étléléjii?ualogsyl(?\l%f;tl%ﬁa emitidos no exterior (Nota 5) e das emissdes das Notas Promissorias, registradas em ;c;tszli\;gonsolidado : 7033 288451 465.005 196.081 1026560
g\g|206%r;a(lFr;1$egI§3,§3e_fggge??Ncg{;uﬁ)tjlo valor do Patrimoénio Liquido Exigido, referente a crédito de swaps é de R$ 97.172 em 31 de dezembro S T — _ 176.582 366.195 454.097 096.874
Opcoes - 52.332 103.442 3.600 159.374
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Operagdes a termo 3.182 4.328 9.435 - 16.945
A utilizacéo de instrumentos financeiros tem por objetivo principal proporcionar aos clientes, protecéo de seus ativos contra eventuais riscos Total Banco 3.182 233.242 479.072 457.697 1.173.193
provenientes de oscilagdes de moeda e de taxa de juros. Além disso, estes instrumentos séo utilizados pelo Banco na administracéo diaria dos Ajuste de consolidagao
riscos assumidos em suas operagdes. Swaps - (17.303) - - (17.303)
O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros, considerando as taxas Opcoes o - -
divulgadas pela Andima, BM&F ou agente de mercado, quando necessario. Total Consolidado 3.182 216.600 479.072 457.697 1.156.551

Demonstramos a seguir a composicao da carteira de derivativos para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2007 e 2006:

Valor de Ativo Passivo
Instrumentos financeiros derivativos por modalidade referéncia Curva Mercado Curva Mercado
Banco
Swaps 10.537.938 688.523 761.439 831.204 873.825
Total return swaps (a) 1.531.244 - - 202.706 247.986
Swaps locais ............... 7.798.215 688.523 761.439 628.498 625.839
Exposicao total em swaps (b) 1.208.479 - - - -
OPGBES (C) vververrveerienn 190.550.164 _ 325.365 414.594 455.737 386.689
US$ - compra/venda 12.969.937 115.570 77.765 186.108 106.880
DI - compra/venda ..... 177.532.879 194.844 324.075 267.574 277.754
Prémio de op¢des de swap . - 12.896 12.749 - -
Ibovespa - compra/venda. 47.348 2.055 5 2.055 2.055
FUtUros .....cccovviviiins 34.761.448 - - - -
US$ - compra/venda 8.836.272 - - - -
DI - compra/venda ..... 25.912.304 - - - -
Indice - compra/venda . 12.872 - - - -
Operagdes a termo ......... 953.744 11.251 10.314 49.796 44.973
Moeda - NDF - compra/venda (d) 953.744 11.251 10.314 49.796 44.973
Fiancas e Garantias em operac¢des na Bolsa 25.000 - - - -
Derivativo de crédito - Swap 88.525 1.337 1.337 - -
Total - Banco . 236.916.819 1.026.476 1.187.684 1.336.737 1.305.487
Ajustes de consolidagéo . 101.500.983 143.426 143.426 208.899 208.899
Opcodes Dolar compra/venda . 4.322.000 10.274 10.274 11.881 11.881
Opcoes DI compra/venda 31.447.314 133.152 133.152 197.018 197.018
Futuro - US$ 60.965.001 - - - -
Futuro - DI .. 4.765.710 - - - -
Deposito de margem de clientes . 958 - - - -
Total - Consolidado 338.417.802 1.169.902 1.331.110 1.545.636 1.514.386
2006
Valor de Ativo Passivo
Instrumentos financeiros derivativos por modalidade referéncia Curva Mercado Curva Mercado
Banco
Swaps 10.915.332 728.466 794.291 514.611 996.874
Total return swaps (nota 6) 1.655.478 - - (18.467) 423.421
Swap local .......ccccveviiiiiininne 8.012.308 728.466 794.291 533.078 573.453
Exposicéo total de crédito em Swap (a) 1.247.546 - - - -
OPGOES ..o 111.493.068 203.696 222.806 218.890 159.374
US$ - compra/venda 26.608.715 140.845 101.685 84.462 131.676
DI - compra/venda ..... 84.884.353 45.198 105.392 134.428 27.698
Prémio de opc¢des de swap . - 17.653 15.729 - -
Futuros 39.669.057 - - - -
US$ - compra/venda 14.295.670 - - - -
DI - compra/venda .. 25.373.387 - - -
Operacdes a termo ... 178.594 740 998 13.718 16.945
Moeda - NDF - compra/venda (b) 178.594 740 998 13.718 16.945
Outros 175.000 - - - -
Fiancas e Garantias em operacdes na Bolsa 175.000 - - - -
Total - Banco ................. 162.431.051 932.902 1.018.095 747.219 1.173.193
Ajustes de consolidagéo . - 8.465 8.465 (16.642) (16.642)
Modalidade .. 19.354.706 8.465 8.465 (16.642) (16.642)
Swap Local . 607.230 - - (17.303) (17.303)
Exposicéo total de crédito em Swap (a) 18.162 - - - -
Opcodes Dolar compra-venda 1.580.725 5.803 5.803 - -
Opcdes DI compra-venda. 17.148.589 2.662 2.662 661 661
Total - Consolidado 181.785.757 941.367 1.026.560 730.577 1.156.551

(a) Dentro desse saldo, constam os swaps classificados na categoria “hedge de risco de mercado”, conforme a Circular Bacen n° 3.082/02,
sendo instrumento de hedge das emissdes de Notas Promissorias, registradas em “recursos de aceites e emissdo de titulos” (Nota 14).

OPERAGOES DE CREDITO
As operacoes de crédito, os adiantamentos sobre contrato de cambio, classificados como redutor de obrigacdes por compra de cambio, bem
como titulos e créditos a receber, classificados como outros créditos - diversos, tém seu perfil apresentados a seguir:

Banco e Consolidado

2007 2006
Empréstimos 184.159 160.721
Financiamentos & importacédo e exportacao 133.466 62.443
Total de operacdes de crédito .... 317.625 223.164
Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC/ACE) . 316.293 42.646
Titulos e créditos a receber ..o - 1.367
Rendas a receber de adiantamentos concedidos . 3.757 1.026
Rendas a receber de importacdes financiadas 68 34
Total de operacdes de crédito antes da provisao 637.743 268.237
Provisdo para operagdes de crédito de liquidacdo duvidosa . - (1.375)
Total 637.743 266.862
a. Provisdo para operagdes de crédito
As movimentagdes ocorridas no saldo da conta podem ser assim demonstradas:
2007 2006
Saldo inicial (1.375) (243)
Constituicdes no exercicio (a) (74) (4.331)
ReversGes no exercicio 1.449 3.199
Saldo final - (1.375)

(a) A constituicdo de R$ 74, para o exercicio de 2007, ndo transitou por resultado, visto que este foi oriundo de reclassificacdo de saldo,
anteriormente contabilizada como Rendas a Apropriar.

N&o houve qualquer movimentacdo nas contas de provisdo durante o segundo semestre.

b. Composicédo por vencimento

Vencimento / Capital Financ Outrosemp/ Financ ACC/ EmpeTitdesc Total Total
Produto de Giro import Res 63 rendas a receber export CcCB ACE agéncia Uruguai 2007 2006
A vencer até 30 dias .... 291 11.834 23.438 614 - 5132 11414 - 52,723 5.478
De 30 a 60 dias .. 9.459 1.246 - 383 - 726 56.174 - 67.988 5.081
De 60 a 90 dias .. 1.763 66 - 112 - 819 29.873 - 32.633 24.373
De 90 a 120 dias 5.628 427 - 385 - 2404 42.084 - 50928 13.462
De 120 a 180 dias 3.631 19.234 - 765 12.648 1.702 54.695 4 92.679 8.080
De 180 a 360 dias 16.227 39.618 - 4.369 29.148 4.346 122.053 44.261 260.022 145.292
Acima de 360 dias 8.139 19.245 10.723 567 - 40.592 - 1.504 80.770 _66.471
Total 45.138 91.670 34.161 7.195 41.796 55.721 316.293 45.769 637.743 268.237
c. Distribuicdo dos produtos de crédito por atividade econdmica
Atividade Econdbmica/ Capital Financ Outros emp/ Financ ACC/ EmpeTitdesc Total Total
Produto de Giro import Res 63 rendas areceber export CCB ACE agéncia Uruguai 2007 2006
Agropecuario - - - 189 - - 29.680 8.131 38.000 2.153
Alimentos e bebidas - 7.803 - 381 - - 22.608 - 30.792 -
Automotivo . 1.763 - - 17 - - 265 - 2.045 a7
Comércio ..... - - 23.438 - - - - - 23.438 75.869
Construc¢éo e Imobili - - - - - 45457 - - 45457 48411
Eletroeletronicos . - - - - 29.148 - - - 29.148 -
Financeiro - - - - - - - - - 1.676
Magquinas e
Equipamentos 17.399 23.824 7.179 1.869 - - 12.348 - 62.619 29.606
Mineracédo - - - 1.251 - - 175.017 - 176.268 -
outros ... - 9.325 3.544 2.639 12.648 10.264 45.941 1.508 85.869 25.875
Petréleo e Géas natural .. - - - 338 - - 11.043 - 11.381 -
Quimico e Petroquimico - 15.636 - 428 - - 11.478 - 27.542 8.996
Siderurgia e Metalurgia - 35.082 - 83 - - 7.913 36.130 79.208 35.535
Telecomunicagdes ... 16.227 - - - - - - - 16.227 9.251
Téxtil e Confecgde: - - - - - - - - - 5.004
Transportes 9.749 - - - - - - - _9.749 25814
Total 45.138 91.670 34.161 7.195 41.796 55.721 316.293 45.769 637.743 268.237
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d. Composicéo por faixa de vencimento e niveis de risco

Classificacéo de risco Total
AA 2007 2006
A vencer até 30 dias . 52.724 52.723 5.479
De 30 a 60 dias.... 67.989 67.988 5.080
De 60 a 90 dias 32.631 32.633 24.373
De 90 a 120 dias. 50.926 50.928 13.462
De 120 a 180 dias 92.681 92.679 8.080
De 180 a 360 dias 260.022 260.022 145.292
Acima de 360 dia: 80.770 80.779 66.471
Total ...cccoevvves 637.743 637.743 268.237
e. Composi¢do por modalidade de operacéo e niveis de risco
Classificacdo de risco Total
Produto AA 2007 __2006
Financiamento a importacédo 91.670 91.670 10.281
Capital de Giro... 45.138 45.138 -
Resolugdo n° 63 . 34.161 34.161 62.443
Outros emp / rendas a rec . 7.195 7.195 99.438
Financiamento a exportacao 41.796 41.796 3.651
. 55.721 55.721 -
ACC/ 316.293 316.293 42.646
Empréstimos e Titulos descontados 45.769 45.769 48.411
Rendas a receber de importag¢des financiadas - - 1.367
Total 637.743 637.743 268.237
9. CARTEIRA DE CAMBIO
Banco e Consolidado
2007 200

Ativo Passivo Ativo Passivo
Cambio comprado a liquidar 3.973.850 - 1.855.498 -
Cambio vendido a liquidar ... - 3.534.940 - 2.033.937
Adiantamentos sobre contratos de cambio . - (316.293) - (42.646)
Adiantamentos em moeda nacional recebid (1.667) - (5.867) -
Cambiais e documentos a prazo - moedas estrangeiras 43.336 - 24.428 -
Obrigac¢des por compra de cambio - 4.132.946 - 1.859.589
Direitos sobre venda de cambio . 3.576.158 - 2.020.166 -

Outros . 3.825 - 1.059
Total 7.595.502 7.351.593  3.895.284 3.850. 880

10.

11.

12.

13.

14.

O volume na posi¢do de cambio do Banco inclui operagdes de arbltragem futura realizadas com o objetivo de hedge de determinadas
posicdes de swaps cambiais, com vencimento até o ano de 2013.

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Banco Consolidado

2007 2006 2007 2006

Devedores diversos - Depositos judiciais (a) . 171.465 146.501 175.265 149.628
Imposto de renda a compensar 7.063 28.547 16.640 32.824
Credito tributéario (Nota 11) .... 39.612 41.038 39.612 41.038
Titulos e créditos a receber (b) 190.057 22.193 190.057 22.193
Pagamentos a ressarcir .......... 1.632 2.385 1.720 2.385
Servicos prestados a receber - ligada: 5.754 6.208 - -
Adiantamentos e antecipacdes salariais . 294 145 294 145
Servicos prestados para terceiros .. 120 471 120 471
Outros . 9 359 24
Total 416.006 247. 488 424.067 248.708

(a) No Banco e Consolidado, inclui deposito judicial no montante de R$ 144.100 (2006 - R$ 93.263) relativo a agdo que visa discutir judicial-
mente a tributacdo dos efeitos da marcacdo a mercado sobre as operacdes de mercado futuro, diversas demandas relacionadas ao 1SS
totalizando R$ 6.653 (2006 — R$ 5.092), depdsito relativo ao processo INSS/PLR no montante de R$ 10.463 (2006 — R$ 43.970) (Nota 18) e
dep6sitos judiciais trabalhistas no montante de R$ 316 (2006 — R$ 629). Temos ainda depdsitos oriundos de diversas outras demandas tributa-
rias no montante de R$ 9.933 (2006 — R$ 7.741) no Banco e R$ 13.733 (2006 — R$ 10.688) no Consolidado.

(b) Refere-se a recebiveis oriundos de precatorios emitidos pelo INCRA no valor de R$ 151.401, com vencimento até dezembro de 2017 e valor
a receber de outras entidades do grupo no exterior, oriundos de servicos prestados no montante de R$ 38.656 (2006 — R$ 22.193), que sdo
centralizadas e controlados através da filial de Londres. De acordo com a Resolucdo CMN n° 2.921/02, as operacoes de precatorio estao
vinculadas a captacdo de CDBs. Tais CDBs possuem prazo indexador e montante compativeis com a operacdo de precatorio, com vistas a
mitigar os riscos envolvidos na operagao.

CREDITO TRIBUTARIO E IMPOSTOS DIFERIDOS

a) Crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social

Segue quadro demonstrativo com a expectativa de realizacédo de crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social
de exercicios anteriores, levando-se em considerac@o o estudo técnico realizado pela administracdo em dezembro de 2006 e a capacidade de
geracao de resultados tributaveis ao longo dos exercicios futuros, conforme determina a Resolugao CMN n° 3.355/06. Em 2007 revisamos as
projecdes estabelecidas na constituicdo e decidimos pela manutencéo dos mesmos parametros e expectativas adotadas anteriormente.
Apuramos o valor de registro, aplicando as aliquotas vigentes (25% de imposto de renda e 9% de contribuicéo social) sobre o estoque fiscal
existente. A projecéo de resultados futuros foi calculada com base na rentabilidade passada.

Imposto Contribuicéo
Ano de Renda Social Total
2008 970 3.663
2009 . 1.018 3.846
2010 . 1.069 4.038
2011 . 1.122 4.240
2012 . 1.179 4.453
2013 . 1.237 4.674
2014 . 1.299 4.908
2015 . 1.364 5.154
2016 . 1.211
Total 10.469
Realizagdo em 2007 394
Total em 2006 ___ 10863

O$valor presente dos créditos tributarios sobre prejuizo fiscal, descontados ao custo de capital projetado, monta em R$ 23.614 (2006 -
R$ 21.8;

b) Passivo Diferido

A constituicdo do imposto de renda diferido a aliquota de 25% e contribuicdo social a aliquota de 9%, sobre os efeitos de marcacdo ao valor
de mercado e sobre os swaps nédo realizados, distribuidos por ano de vencimento dos titulos e instrumentos derivativos, ja encontra-se
representado pelo seu valor de realizacao, levando-se em consideracéo as caracteristicas dos respectivos titulos, que estéo classificados como
para negociacao, e dos Instrumentos Financeiros Derivativos, conforme demonstrado a seguir:

Conso-

Banco lidado

Swap nao Carteira Total Total

realizado MtM diferido diferido

Imposto de Renda .... 24.126 39.965 64.091 128.524
Contribuicéo Social .. 12.856 14.387 27.243 50.440
36.982 54.352 91.334 178.964

O total diferido na coluna consolidado apresenta, adicionalmente aos impostos do Banco, os impostos diferidos apurados sobre a carteira de
titulos e valores mobiliarios da Corretora classificada como disponivel para venda.
Segue demonstrativo da movimentagao do imposto diferido no exercicio:

2006 Realizacdo 2007

Swap néo realizado (b-I) 38.876 (1.894) 36.982
MtM da carteira (b-Il) 53.932 420 54.352
Total 92.808 (1.474) 91.334

b- 1) Sobre swaps ndo realizados
O imposto diferido sobre a marcacdo a mercado da carteira de swaps, do periodo compreendido entre janeiro de 2005 e fevereiro de 2006,
para o imposto de renda, e entre abril de 2005 e fevereiro de 2006, para a contribuicdo social, foi apurado sobre o resultado fiscal devido a
alteracdo da forma de apuracéo introduzida pela receita federal.

A realizacdo desse imposto diferido esta condicionada, diretamente, a liquidagdo dos respectivos swaps pertencentes a carteira na época da
alterac@o da legislacdo e apresentam-se conforme segue:

Imposto de renda Contribuicao Social

Ano de realizacdo Base IR Base CS Total
2008 4.294 1.074 39.964 3.596 4.670
2009 (2.958) (739) (2.958) (266) (1.005)
2010 (11.940) (2.985) (1.263) (114) (3.099)
2011 201 50 201 18 68
2013 106.906 26.726 106.906 9.622 36.348

Total 96.503 24.126 142.850 12.856 36.982

b-I1) Sobre os efeitos da marcacéo ao valor de mercado

A liquidacdo do passivo diferido constituido sobre o ajuste ao valor de mercado da carteira de titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos, esta atrelada a liquidacdo das respectivas carteiras. A posicdo de carteira de 31 de dezembro de 2007 apresenta
vencimento de mais de 99% do saldo, em até cinco anos, com concentracdo nos trés primeiros anos.

c) Efeito em resultados de créditos tributarios e impostos diferidos

Segue quadro demonstrativo do efeito em resultado no exercicio:

Prejuizo Swap nao Ajuste ao valor Efeito
Fiscal realizado de mercado liquido
Resultado Des pesa Receita Receita
Imposto de Renda .... 1.032 309 (1.341) B
Contribuigdo Social 394 111 (553) (48)
Efeito em resultados ... R 1.426 420 (1.894) (48)
Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 n&o existem créditos tributarios nao ativados.
PARTICIPACOES EM CONTROLADAS - NO PAIS
Imobal
Deutsche Bank - Imobiliaria e
Corretora de Administradora
Valores S.A. Ltda. Total
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Quantidade de acoes .. 10.446  10.446  31.446 31.446 - -
Capital social .......... 10.501 10.501 31.446 31.446 - -
Patrimoénio liquido 316.496  61.437  55.949  52.372 - -
LUCTO O EXEICICIO ... et 79.867 7.089 3.560 3.122 = =
Participacéo % ... 99,99 99,99 100,00  100,0 - -
Equivaléncia patrimonial (1) ..........icoeeeureeaiesersseseressessssesesssesessnsseesnsees 79.859 7.088 3.560 3.122 83.419  10.210
Valor do investimento 316.465 61.431 55.949 52372  372.414 113.803
Valor do desagio na aquisicido (2) - - (550) (617) (550) (617)
Total liquido .....ccccvvvcriicnes 316.465 61.431 55.399 51.755 371.864 113.186

(1) A diferenca entre o resultado de equivaléncia patrimonial apresentado na coluna total e o resultado de equivaléncia da demonstracao de
resultados refere-se ao desagio da Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda no exercicio.

(2) O desagio apurado na aquisicdo da Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda., foi reclassificado para a rubrica de “Resultados de
exercicios futuros” no balanco patrimonial, para fins de consolidacao.

Balanco resumido das empresas controladas

Imobal Imobiliaria e

Administradora Ltda.

Deutsche Bank -
Corretora de Valores S.A.

Ativo 2007 2006 2007 2006
Circulante e realizavel a longo prazo 593.218 129.061 54.121 47.300
Disponibilidades............c.c.c.ccccuevnee. 1.000 96 373 281
Aplica¢des interfinanceiras de liquidez 168.897 52.429 - -
Titulos e valores mobiliarios . 282.676 - 52.143 44.197
Outros créditos 140.645 76.536 1.605 2.822
Permanente...... 115 18.850 3.842 7.119
Investimentos 1 18.733 49 25
Imobilizado de uso 112 116 3.793 7.094
Diferido 2 1 - -
Total 593.333 147.911 57. 963 54.419
Passivo
Circulante e exigivel a longo prazo . 276.837 84.474 2.014 2.046
Fiscais e previdenciarias .................. 141.600 7.924 1.767 1.800
Negociacéo e intermediacdo de valores . 121.725 67.512 - -
Diversas ................ 13.512 11.038 247 246
Patriménio liquido 316.496 61.437 55.949 52.373
Capital social ... 10.501 10.501 31.446 31.446
Reservas de capital . 21.842 16.752 109 109
Reservas de lucros .. 2.100 2.100 1.327 993
TVM e Instrum Financeiros — MtM 170.103 - 16 -
Lucros acumulados . 111.950 32.084 23.051 19.825
Total 593.333 147.911 57.963 54.419

DEPOSITOS A PRAZO
Os depdsitos a prazo sdo compostos por valores indexados a variacdo do CDI-CETIP, com percentual entre 100 e 103% e também valores
indexados a IPCA, com percentual de 100% mais taxa de 12,7 % a 13,05% ao ano. Segue abertura por prazo de vencimento:

Depositos a prazo 2007 2006

Faixas de vencimento Banco Consolidado Banco Consolidado
Até 3 meses 762.518 762.518 368.554 368.554
3al2meses. 190.961 161.516 153.373 130.269
la3anos.. 480.390 480.390 89.460 89.460
3ab5anos .. 40.621 40.621 - -
5a 15 anos 61.813 61.813 - -

Total ... 1.536.303 1.506.858 611.387 588.283

RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO Dl TULOS
As obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior, no montante de R$ 1.532.438 (2006 — R$ 1.214.184) se referem a emisséo de notas
promissorias pela Agéncia, sobre as quais incidem variacdo cambial com taxa de juros de até 15,25% ao ano, pagos mensalmente, com
vencimento até marco de 2014. Tais notas, juntamente com os Swaps mencionados na nota 6, foram classificados como hedge de risco de
mercado e estdo reduzidos ao valor de mercado pelo montante de R$ 449.883 (2006 — R$ 441.939). O ajuste ao valor de mercado do item
objeto de hedge esté classificado no resultado de operacdes de captagdes no mercado e o ajuste ao valor de mercado do Swap esta registrado
como Instrumentos financeiros derivativos.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS
Banco e consolidado

2007 2006
Circulante Longoprazo Circulante Longoprazo
Outras Obrigacdes - Interbancario (1) 159.405 - 401.320 -
Financiamentos a exportacéo (2) . 330.826 - 63.081 -
Financiamentos a importacéo (3) . 70.754 20.533 35.039 27.404
Outras obrigag8es - conta movimento . 8.587 4.656
Total 569.572 20. 533 504.096 27. 404

(1) Referem-se as captacdes interbancarias - “overnight” com o Deutsche Bank New York e Deutsche Bank Frankfurt, com taxa de juros de até
4,50% (2006 — 5,35%) ao ano, realizadas no final de dezembro, com vencimento em janeiro.

(2) Referem-se as captag6es com o DB AG Frankfurt com taxa de juros de até 5,58% ao ano (2006 - até 5,50% ao ano) e vencimentos até
dezembro de 2008 (2006 — até junho de 2007).

(3) Referem-se as captaces com o DB AG Frankfurt com taxa de juros de até 6,38% ao ano (2006 — até 6,30% ao ano) e vencimentos até junho
de 2010 (2006 - até marco de 2007).

OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Banco Consolidado
2007 2006 07 2006
Provis&o para Riscos Fiscais - IR e CS (notas 10(a) e 18) 143.412 120.358 143.412 123.600
Passivo Diferido (Nota 11) 91.334 92.809 178.964 92.809
Provisdo para Riscos Fiscais - outras demandas (Nota 18 ) 40.729 - 44.157 -
Contribuicdes a recolher ..... 4.140 6.543 9.750 7.323
Provisdo IR e CS correntes ... 3.389 30.665 50.088 36.366
283.004 250.375 426.371 260.098
OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
Banco Consolidado
2007 2006 7
Despesas de pessoal ... 54.435 53.357 62.359 58.352
Pagamentos a efetuar 3.197 1.626 3.222 1.703
Passivos contingentes 3.035 2.819 3.035 2.819
Credores diversos no pais 14.710 328 17.778 327
Total 75.377 58.130 86.394 63.201

CONTINGENCIAS PASSIVAS
O Banco e suas coligadas e controladas sé@o parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgédos
governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes tributdrias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
A Administracdo, com base em informacgdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢gdes em curso, como demonstrado a seguir:

Atualizagéo

Saldoem Adi¢do a monetaria Saldo em

dez-06 provisao Reversao (Nota 23-E) dez-2007

Fiscais (a) 120.358 54.405 368 9.746 184.141
Trabalhistas . 2.123 418 689 150 2.002
Civeis..... 696 277 30 90 1.033
Total . 123.177 55.100 1.087 9.986 187.176

(a) Refere -se as acoes judiciais do IRPJ/CSLL base 2003 no montante de R$ 143.412 (2006 — R$ 93.263), COFINS no montante de R$ 33.314
(2006 - R$ 22.914), Contribuicédo Social no montante de R$ 5.296 (2006 — R$ 2.952) e outras a¢cdes menores (INSS, ISS) no montante de R$ 1.021
(2006 — R$ 1.229) e PIS no montante de R$ 1.098.

Existem processos judiciais relativos a contribuicdo ao INSS decorrente de Programa de Participacdo em Lucros e Resultados. O montante total
em 2007 e 2006 é de R$ 67.734. Conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo foi constituida provisdo, em face da avaliacdo de
perda possivel dada pelos nossos consultores juridicos externos.

DIVIDAS SUBORDINADAS

Com o objetivo de proporcionar maior grau de alavancagem as suas operagoes, foi concluido, em 29 de dezembro de 1999, sob a égide da
Resolucdo CMN n° 2.543, o lancamento de US$ 75 milhdes de “Floating rate notes”, correspondendo a R$ 132.908 em 31 de dezembro de
2007 (2006 - R$ 160.350). Tais titulos estao registrados pelo valor de emisséo e séo atualizados pela variacdo do délar acrescido de juros a taxa
LIBOR mais 1,25% a.a., com vencimento para 29 de dezembro de 2012. Seguindo o cronograma de vencimento e juros definidos no contrato,
bem como os critérios de reducéo do valor do “TIER II”” estabelecidos na citada legislacéo, utilizamos 80% do valor atualizado para efeito de
célculo do Patrimonio de Referéncia.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - NO PAIS
O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao mantém negocios em condices usuais de mercado com as sociedades controladas. Os saldos
patrimoniais e os resultados gerados destas transacdes sdo apresentados como segue:

007 2006

Ativos / Receitas / Ativos / Receitas /

(Passwos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Valores a receber de sociedades ligadas (&) .........ccoeverreervrierieaeniineans 5.299 6.208 6.241
Depositos a vista (1 374) - (377) -
Dep6sito a prazo (29.445) (2.895) (23.104) (2.347)
Captacdes no mercado aberto (168.897) (7.060) (52.430) (6.710)
Aluguéis 10 65 5 58

(a) Representa o valor a receber do contrato de prestacdo de servicos firmado com as empresas do grupo, em virtude da utilizacdo da
estrutura do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, para suporte nas areas administrativa, operacional, marketing, tributaria e finance.

PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

O capital social, totalmente integralizado, esta representado, em 2007 e 2006, por 473.686.501 acGes ordinarias nominativas sem valor
nominal.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de junho de 2006, foi deliberada a aprovacao de aumento de capital no montante de R$
112.780, correspondente a 131.732.350 ac¢Ges ordinarias nominativas sem valor nominal, o qual foi homologado pelo Bacen em 17 de julho de
2006

Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes.
Foram creditados juros aos acionistas no exercicio, de acordo com a Circular Bacen n® 2.739/97, no valor de R$ 21.950, os quais encontram-se
reduzidos da despesa de imposto de renda e contribuicio social no montante de R$ 7.463.

b. Limites de patriménio

O Grupo opera dentro dos parametros previstos na Resolucdo CMN n° 2.099/94 e normativos posteriores. O calculo do Patrimdnio Liquido
Exigido para cobertura dos riscos operacionais (PLE), em comparacdo ao Patrimonio de Referéncia, em 31 de dezembro esta demonstrado a
seguir:

2007 2006

Ativos ponderados pelo risco (APR) Ativos APR Ativos APR
Risco 0% .. 11.017.092 - 7.581.952 -
Risco 20% 218.321 43.664 438.576 87.715
Risco 50% 1.475.075 737.537 615.821 307.910
Risco 100% 2.143.858 2.143.858 1.296.308 1.262.513
Risco 300% .. 39.612 118.835 41.038 123.113
Total de APR 3.043.894 1.781.251
PLE para cobertura dos riscos: = R -
Dos ativos ponderados (11% APR) .. 334.828 195.938
De crédito de “Swap” 97.172 92.393
De exposicdo cambial . 61.582 42.729
De exposicéo de taxas de juros 48.854 44.867
PLE Total 542.436 375.927
Patriménio de Referéncia (PR) 855.565 683.998
Correlacéo PLE/PR - Utilizacdo 63,40% 54,96%

c. Implementacao de Basiléia Il:

Em face das novas medidas para requerimento de capital regulamentar ( Basiléia Il ) seréo exigidos novos critérios de alocacéo de capital,
considerando os riscos associados as exposi¢oes, governanca e transparéncia das instituicdes financeiras.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo esta se preparando para adotar as novas normas de calculo do Patriménio de Referéncia Exigido a
partir de 1 de Julho de 2008, data especificada pelo Banco Central do Brasil.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
Imposto de renda

Contribuicdo social (*)
2006

2007 2006 2007

Resultado antes da tributac&o, da participa¢ao no lucro e dos

B 0SS Ob el CaDi Al DO P O ——— 117.189 93.205 117.189 93.205
BT P ATt Ci D 8 G A O] ESTa LU T ] o (44.122) (33.266) (44.122) (33.266)
Resultado antes da tributacéo e dos juros sobre capital proprio 51.117 59.939 51.117 59.939
(-) Juros sobre capital proprio (21.950) (29.000) (21.950) (29.000)
Efeitos marcacéo a mercado .. (1.236) (85.304) (1.236) (85.304)
Resultado de Swap nédo realizado 5.364 28.737 6.148 27.301
AdicBes(exclusdes) permanentes . (60.037) 147.562 (60.037) 147.562
Adicdes(exclusdes) temporarias 19.162 11.686 19.228 14.210
Base de célculo ... 14.370 133.620 15.220 134.708
Compensagéo com prej (4.311) (40.086) (4.566) (40.412)
Base de calculo apés compensacdes 93.534 .654 94.295
Despesas COrrentes ..o (2.431) (23.359) (959) (8.487)
Credito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa (1.032) 29.295 (394) 11.743
Efeito MtM e Swap néo realizado 1.032 (14.142) 443 (5.220)
Incentivo fiscal ..........cccocveiiiins - 1.181 - -
Total de despesa no exercicio - Banco (2.431) (7.025) (910) (1.964)
(+) Despesas das sociedades ligadas .. (34.117) (4.142) (12.582) (1.559)
Total de despesa no exercicio - Consolidado . (36.548) (11.167) (13.492) (3.523)

(*) Vide nota 24(a) sobre a majoracdo da aliquota da Contrlbuu;ao Social.

OUTRAS INFORMAGOES
a. Exposicao cambial
Por meio da Resolu¢do CMN n° 2.606/99, foi estabelecido limite operacional para o total de exposicdo em ouro e em ativos e passivos
referenciados em variacdo cambial e ainda o Patriménio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco de mercado de tais ativos e passivos.
Demonstramos a seguir o calculo desses valores.

Segmento Financeiro

Posicoes em: Comprada Vendida PL Vendido Total Liquido
Dolar (inclui participacéo estrangeira no PLA — Art. 7° Circular
Bacen n° 2.894/99 ) 15.835.662 (15.519.001) (378.824) (62.163)
EUrO ..o 1.801.910 (1.809.241) - (7.331)
lera Esterlina 5.497 (3.827) - 1.670
lene 1.767.706 (1.761.962) - 5.744
Franco SUiCO ..........ccccoeveiiiieiiicicne 4.085,66 (586) - 3.500
Total da Cesta 19.414. 861 (19.094.617) (378.824) (58.580)
Total dos excessos de exposi¢do comprada . - -
Total dos excessos de exposic¢do vendida . - - - (3 575. 616)
Menor valor absoluto entre o0s excessos .. - - - (7.331)
Posi¢cdes nas demais moedas: 807 (7.188) - (6.381)
Exposicéo Total (Art.2°, Circ Bacen 3.229/04) ........cccccoovvviiviviiicininnns - - - 61.582
b. O saldo de disponibilidades refere-se, substancialmente, ao saldo em conta-corrente em bancos no exterior.
c. Outras despesas administrativas séo compostas por:
007 2006

Banco Consolidado Banco Consolidado
Aluguéis (5.536) (5.533) (2.895) (1.391)
Comunicacao (5.218) (5.742) (4.284) (4.596)
Processamento de dados (3.738) (3.792) (3.067) (3.070)
Servigos do sistema financeiro (21.924) (26.701) (13.459) (14.336)
Servicos técnicos especializados (10.624) (11.316) (5.263) (6.676)
Depreciagdo e amortizacdo 2.659) (2.770) (2.323) (2.611)
Tributarias (5.338) (5.608) - -
Viagens . (3.452) (3.716) (3.112) (3.321)
Outras (845) (1.622) (5.844) (5.836)
Total ...... (59.334) (66.800) (40.247) (41.837)
d. Outras receitas operacionais s&o compostas por:

2007 2006

Banco Consolidado Banco Consolidado
Reversdes de provisdes judiCiais ..............ocooceriiiiiiciiiniciciinccc 1.087 1.087 6.199 6.199
Atualizacéo de depositos judiciais (i) 61.270 63.779 4.916 4.916
Receita com juros e desagio sobre outros créditos . 12.504 12.504 8.461 8.461
Outras .. 6.614 8.586 3.205 4.100
Total .. 81.475 85.956 22.781 23.676

(i) Em Janelro de 2007, o Banco Central do Brasil solicitou dlretamente ao Deutsche Bank S.A. que fosse implantado o procedimento, mensal,
de atualizacdo monetaria dos valores envolvendo as causas judiciais (depositos judiciais no ativo e provisdes no passivo). Oportunamente,
reavaliamos nossos saldos e o reflexo desses ajustes foram contabilizados neste grupo.

e. Outras despesas operacionais sdo compostas por:

2007 2006
Banco Consolidado Banco Consolidado
Variacdo cambial sobre investimento no exterior (21.757) (21.757) (21.413) (21.413)
Processos judiciais (Nota 23-d (i) ............. (55.872) (56.058) - -
Variacao cambial sobre valores a receber 2.281) (2.281) - -
Outras ... (4.793) (6.193) (4.980) (5.622)
Total (84.703) ____ (86.289) (26.393) (27.035)

f. O Banco possui compromissos por garantias prestadas, avais e flangas no montante de R$ 978.967 (2006 - R$ 681.536).

g. O Banco, em conjunto com seus colaboradores, patrocina o fundo de pensdo MULTIPREV (fundo multipatrocinado), que tem como
principal objetivo a suplementacédo de beneficios concedidos pela Previdéncia Social aos participantes e beneficiarios. Os planos de beneficios
mantidos pelo Banco séo da modalidade da contribuicdo definida. Em 2007 a obrigacéo por contribuicdo da parte do Banco totalizou R$ 948
(2006 - R$ 835), sendo utilizada do fundo previdencial da entidade.

EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Através da Medida Proviséria n° 413, de 3 de janeiro de 2008, o Governo Federal alterou aliquota da Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido das Intitui¢des Financeiras, de 9% para 15%. A nova aliquota produzira efeitos a partir de 01 de maio de 2008.

b) Em 28 de dezembro de 2007, o Presidente da Republica sancionou a Lei n°® 11.638, alterando a Lei n° 6.404/76 (Lei das S.A.), visando o
alinhamento com as praticas contabeis adotadas internacionalmente (IFRS). As alteracdes introduzidas pela nova lei sdo validas para o
exercicio de 2008. Entre as diversas alteracdes de ordem técnica, que irdo afetar as demonstracées financeiras, e para as quais ainda ndo temos
condi¢cdes de mensurar os efeitos, existe a permissao de utiliza¢do de convénios entre entidades normatizadoras para fins de pronuncimentos
contabeis. Estas Lei sera objeto de discussdes entre as entidades de classes e autoridades, visto que o cronograma do Banco Central do Brasil
estabeleceu, através do Comunicado Bacen n° 14.259 de 10 de marco de 2006, o exercicio de 2010 como data de implantacdo.
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Examinamos os balancos patrimoniais, do Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo (Banco) e os balancos patrimoniais consolidados do Banco e suas
controladas, levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracdes dos resultados, das mutacdes do patrimoénio liquido e
das origens e aplicacbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacfes e os sistemas contébeis e de controles do Banco e de suas controladas; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contéabeis divulgados; e (c) a avaliacdo

das préaticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo do Banco e suas controladas, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira, do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o e a posi¢do patrimonial e financeira consolidada do Banco e suas controladas em
31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de seu patrimoénio liquido e as origens e aplicaces de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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