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sobre o desenvolvimento de nossos negoécios.

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas e Autoridades, temos a satisfagdo de submeter a apreciacédo de V.Sas. os relatérios e quadros constantes das Demonstra¢des Financeiras da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A., de acordo com a
Legislagéo Societaria, relativos aos semestres findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002. Fazemos isto com o objetivo ndo apenas de cumprir as determinacdes legais e estatutarias, mas também de prestar maiores informacdes

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2004

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)
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Demonstragdes Financeiras

A Diretoria

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

2° Exercicios
semestre findos
2003 _ 2003 _ 2002
Receitas de intermediacgao financeira ..... 3.822 7.817 5.093
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobilidrios ...........ccccccveveviiiecnens 3.822 7.817 5.093
Resultado bruto da intermediagcéao
financeira ...........cccoeviiiiei 3.822 7.817 5.093
Outras receitas/despesas operacionais . (933) (1.749) (327)
Receitas de prestagéo de servigos ........... 1.643 2.861 4.435
Despesas de pessoal ..... (77) (78)  (756)
Outras despesas administrativas .. (2.257) (3.941) (3.458)
Despesas tributarias ................. (250)  (448) (385)
Outras receitas operacionais .................... 175 187 252
Outras despesas operacionais ................. (167) (330) (415)
Resultado operacional 2.889 6.068 4.766
Resultado ndo operacional ...................... (153) (156) 1
Resultado antes da tributagao sobre
OIUCKO ..o 2736 5912 4.767
Imposto de renda e contribuicéo social . (461) (2.090) (1.735)
Lucro liquido do semestre/exercicio ...... 2275 3.822 3.032
Quantidade de agées ................cceeveennn. 10.446 10.446 10.446
Lucro liquido poragao .............c.ccccceeenee.. 218 366 290

As notas explicativas da administragao séo
parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE
RECURSOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

2° Exercicios
semestre findos
2003 2003 _ 2002
Origens de recursos .............cccoceaeiieeinnns 2.547 10.589 13.736
Lucro liquido ajustado 2.279 _3.829 _3.037
Lucro liquido do semestre/exercicio ....... 2279 3.829 3.037
Recursos de terceiros originados de: ... 268 6.760 10.699
Aumento dos subgrupos do passivo ... 268 6.760 -
Outras obrigagdes 268 6.760 -
Reducéo dos subgrupos do ativo . - - 7.321
Outros créditos - - 7.321
Alienagao de bens e investimentos - - _3.378
Investimentos .......ccoveieiiiiiiciienns - - 3.378
Aplicagoes de recursos . 2.547 10.593 13.739
Inversdesem.......... 37 37 -
Imobilizado de uso ..... 37 37 -
Aumento dos subgrupos do ativo .......... 2.510 10.556 4.749
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez .. 1.359 5.030 -
Outros Créditos .....ccceviieeieieeiieiiann e 1.151 5526 4.749
Redugao dos subgrupos do passivo ..... - - 8.990
Outras obrigages .........ccceuereereieans e, - - _8.990
Aumento (reducao)
nas disponibilidades ...................... - (4) (3)
Disponibilidades
Inicio do exercicio/semestre ................. 1 5 8
Fim do exercicio/semestre ..................... 1 1 5
Aumento (reducdo) nas
disponibilidades - 4) (3)

As notas explicativas da administragéo séo

parte integrante das demonstragdes financeiras.

ATIVO PASSIVO
2.003 2.002 2.003 2.002
Circulante ... 48.627 38.075 Circulante ... 14.230 7.765
Disponibilidades ... 1 5 Outras obrigagoes ... 14.230 7.765
Aplicagées interfinanceiras de liquidez ..........  39.310 34.280 Fiscais e previdenciarias 2.134 1.761
Aplicacdes em operagdes compromissadas ..... 39.310 34.280 Negociacéo e intermediacéo de valores ......... 8.836 2.974
Outros créditos . 9.316 3.790 DiIVErSas ......ccooviiuiiiiicii e 3.260 3.030
Negociagdo e intermediagéo de valores 8.836 3.354
DIVErSOS ....ccveviiieiiiiiieciic e 480 436 Exigivel a longo prazo 2.625 2.330
Realizavel a longo prazo .. 38 38 Outras obrigagoes ...... . 2.625 2.330
Outros créditos ............ 38 38 Fiscais e previdenciarias .............cccccceervenenn. 2.625 2.330
Impostos a compensar ..........ccccoceeeveeiieenieenns 38 38
Permanente 10.722 9.107 Patriménio liquido ................ccoooiiiiiiie 42.532 37.125
Investimentos . 10.665 9.079 Capital:
Titulos patrimoniais . 10.665 9.079 Agoes ordinarias - N0 Pais ......ccceeveereeenieenns 10.500 10.500
AGOES € QUOLAS ....eeeiieiieeieeiee s - - Reservas de capital ..........ccoooeiiiiiiiiiiiiicee 8.684 7.099
Outros investimentos ...........ccccoovveeiiiicicneens 446 600 Reserva de IUCrOS ........ccceevieeiiiiiieiiciee e 1.167 976
(-) Proviséo para perdas . (446) (600) Lucros acumulados ..........cceeveiiieiniiiiieieeene 22.181 18.550
Imobilizadodeuso ............. 55 25
Outras imobilizagdes de uso .. 75 39
Depreciagédo acumulada . (20) (14)
Diferido .............ccoooiiiii 2 3
Gastos de organizagao e expansao . 2 8
Total do Ativo 59.387  47.220 Total do PasSivo ..........ccccoeeiiiiiiiiiccieee 59.387  47.220
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)
Capital Reservas Reserva Lucros
realizado de capital de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2001 ...............ccccoceennnen. 10.500 6.077 825 15.669 33.071
Atualizagéo de titulos patrimoniais ... . - 1.022 - - 1.022
Lucro liquido do exercicio .......... . - - - 3.032 3.032
Reservalegal ..ot - - 151 (151) -
Saldos em 31 de dezembro de 2002 ...................ccc....... 10.500 7.099 976 18.550 37.125
Atualizagéo de titulos patrimoniais ... - 1.585 - - 1.585
Lucro liquido do exercicio .......... - - - 3.822 3.822
Reserva legal - - 191 (191) -
Saldos em 31 de dezembro de 2003 ....................cce...... 10.500 8.684 1.167 22.181 42.532
Saldos em 30 de junho de 2003 ..... 10.500 7.924 976 20.097 39.497
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 760 - - 760
Lucro liquido do semestre ......... - - - 2.275 2.275
Reservalegal ........ccccooviiiiiiiiiniinns - - 191 (191) -
Saldos em 31 de dezembro de 2003 ... . 10.500 8.684 1.167 22.181 42.532
As notas explicativas da administragcao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. OUTROS CREDITOS/OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSOS
A Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. foi constituida em 30 de 2003 2002
abril de 1997 e iniciou suas operagdes em 22 de setembro de 1997, quando Ativo:
obteve autorizagdo do Banco Central do Brasil. A Deutsche Bank - Imposto de renda a COMpeNsar ...........co.......... 480 436
Corretora de Valpres S.A. esta a_utorlzada a operar no mercado como Outros impostos a COMPENSAr .........o...corrvvvven..... 38 38
agente intermediador de operagdes financeiras dentro do contexto do 518 " 474
sistema financeiro nacional. Passivo: —_—
2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Valores a pagar as sociedades ligadas .............. 3.209 2.979
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas OUOS oo 51 51
contabeis adotadas no Brasil e normas do Banco Central do Brasil 3.260 3.030
(BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema 6. INVESTIMENTOS
Financeiro Nacional (COSIF). 2003 2002
3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Titulos patrimoniais:
a. Aplicagées interfinanceiras deliquidez = BOVESPA (Bolsa de Valores de S&o Paulo) ...... 8.032  6.900
Registradas pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos  pgyigF (Bolsa de Mercadorias e FUUrOS) ............ 2633 2179
rendimentos incorridos e deduzidos de proviséo para desvalorizagao, 10.665 9.079
quando o valor de mercado for inferior. Outros investimentos: - —
b. Investimentos . L .
Os titulos patrimoniais estdo apresentados pelo seu valor patrimonial de '”Cer_‘")’os fiscais — FINAM/FINQR """"""""""" 600
aquisicao, ajustados de acordo com as informagdes das demonstragées Provisdo para perdas em investimentos é%)

financeiras das respectivas bolsas, quando disponivel. Os outros
investimentos estdo apresentados pelo valor de custo, ajustados por
provisao para o valor de realizagao.

c. Imposto de renda e contribui¢ao social

A apuragao das bases de célculo tributaveis do imposto de renda e da
contribuigdo social sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a
legislacéo fiscal vigente para o periodo-base. As aliquotas aplicadas sobre
as bases de calculo apuradas s3o: imposto de renda 15%, com adicional
de 10% e contribuicéo social de 9%.

d. Resultados

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

4. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Refere-se aos valores pendentes de liquidacédo de operagdes de clientes
na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) dentro do prazo
regulamentar, registrados em outros créditos/outras obrigagdes.

(1) No més de dezembro de 2002 foram vendidas as 1.500 ag¢des da
Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia (CBLC) pelo valor contabil
para o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao.

7. FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2003 2002
Provis&o para riscos fiscais (1) .......cccoovveverirnenncns 2.625 2.330
Provisao para imposto de renda .. 1.530 1.269
Proviséo para contribuigéo social . 560 466
PIS @ COFINS .....ooiiiiiiiicecet e 44 26
4.759 4.091

(1) A Corretora vem questionando o pagamento de certos tributos
baseados na opinido de seus consultores juridicos. A administracdo

9. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Corretora mantém negécios em condi¢cdes usuais de mercado com as
sociedades coligadas. Os saldos patrimoniais e os resultados gerados destas
transacdes sdo apresentados como segue:

2003 2002

Ativos Receitas Ativos Receitas

(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)

Dep6sito bancario ... 1 - 5 -
Aplicagées interfinanceiras

de liquidez 39.310 7.817 34.280 5.093

Aluguéis (1) (18) (1) (59)

Valores a pagar as
sociedades ligadas (1) ... (3.209) (3.439) (2.979) (2.979)

(1) Representa o valor a pagar do contrato de “Service Level Agreement”
provisionado nas empresas do grupo em contrapartida de Outras despesas
administrativas, em virtude dos servicos que séo prestados pela estrutura
do Deutsche Bank S.A, como servicos de suporte administrativo,
operacional, marketing, tributario e controladoria.

Ativozgoasssivo Ativo ZOF?azssivo considera suficiente a provisdo para cobrir eventuais perdas. 10. DERIVATIVOS
Credores/Devedores contas . , Em 31 de dezembro de 2003 e 2002 ndo havia quaisquer operagdes em
liquidacdes pendentes ........ 7.624 7.624 - - 8. PATRIMONIQ LIQU,IDO B o aberto no mercado de derivativos.
Pessoas juridicas ................ 1.100 - 1294 2.372 O capital social esta representado por 10.446 agbes ordinarias
Pessoas fisicas .................... 112 63 345 205 nominativas, todas sem valor nominal. ~
Instituigdes financeiras ......... - 1.099 1.715 - Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo minimo anual de 25% 11.OUTRAS INFORMA.C.OES. .
OUOS v - 50 - 397  dolucroliquido anual ajustado nos termos da legislagao societaria, sujeito @) Outras despesas administrativas — Composto basicamente por despesas
8.836 8.836  3.354 2.974 a aprovacdo da Assembléia Geral de Acionistas. oriundas do contrato de Service Agreement mencionado na nota 9.
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1. Examinamos os balancos patrimoniais da Deutsche Bank — Corretora
de Valores S.A. em 31 de dezembro de 2003 e de 2002 e as correspon-
dentes demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas
datas e do segundo semestre de 2003, elaborados sob a responsabilidade
de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer
sobre essas demonstragdes financeiras.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que os exames sejam
realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos
da instituicdo, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagédo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragao da instituicdo, bem como
da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Antdnio Carlos Amancio
Contador - CRC 1SP 152613/0-0

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Deutsche Bank — Corretora de Valores S.A.
em 31 de dezembro de 2003 e de 2002 e o resultado das operagdes, as
mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagcdes de recursos
dos exercicios findos nessas datas e do segundo semestre de 2003, de
acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 30 de janeiro de 2004

PRICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Paulo Sergio Miron
Contador
CRC 1SP173647/0-5
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