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Demonstragdes Financeiras

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas e Autoridades, temos a satisfacdo de submeter a apreciagéo de V.Sas. os relatérios e quadros constantes das Demonstracdes Financeiras do Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo, de acordo com a Legislagdo Societéria relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2003 e 2002. Fazemos
isto com o objetivo ndo apenas de cumprir as determinagdes legais e estatutarias, mas também de prestar maiores informacdes sobre o desenvolvimento de nossos negécios.
Sé&o Paulo, 31 de julho de 2003
BALANCO PATRIMONIAL SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO de 2003 e 2002
(Em milhares de reais)

Banco Consolidado
Ativo 2003 2002 2003 Passivo
Circulante 1.811.689 5.478.438 1.811.568 Circulante ..
Disponibilidades ... 2.210 2.456 2.220 Depésitos .
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez .. 218.264 880.121 218.264 Depositos a vista ..
Aplicagdes no mercado aberto 165.953 854.691 165.953 Depésitos interfinanceiros ....
Aplicacbes em depésitos interfinanceiros . - 25.430 - Depésitos a prazo
Aplicagbes em moeda estrangeira 52.311 - 52.311 Captacdes no mercado aberto ... .

Titulos e valores mobiliarios e |nstrumentos Carteira de terceiros .........coceevevveviiiciiciennne,
financeiros derivativos ... 1.019.627 3.041.526 1.022.447 Recursos de aceites cambiais e emissao
Carteira propria 333.671 1.930.702 334.091 de titulos .o
Vinculados ao Banco Central 68.871 199.789 68.871 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios
Vinculados a prestacéo de garantias .... 409.264 236.694 409.264 NO EXEETION 1.t
Mantidos em carteira até o vencimento 5.970 - 5.970 Relagdes interfinanceiras
Instrumentos financeiros derivativos .. 201.851 674.341 204.251 Recursos em transito de terceiros .

Relacdes interfinanceiras 2.141 116.685 2.141 Servigo de compensagao de cheques e
Depositos no Banco Central ..........ceeevvennens 1.732 6.908 1.732 OQULIOS PAPEIS ...eovveiiiieieieieee e
Servigo de compensacéo de cheques e outros Obrigag6es por empréstimos e repasses .....

papéis 409 109.777 409 Empréstimos no exterior ...

Operacgoes de crédito 43.945 314.522 43.945 Repasses do exterior ........

Setor privado ... 43.945 314.745 43.945 Instrumentos financeiros derivativos .
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa - (223) - Outras obrigacdes

Outros Créditos .......ccoccovvvviciiiiiiiiice e, 525.089 1.122.794 522.077 Cobranga e arrecadacéo de tributos e
Carteira de cambio ... 411.644 1.096.404 411.644 assemelhados
Rendas a receber .. 525 1.070 817 Carteira de cambio
Negociacéo e intermediagdo de valores - 3.770 7.950 Fiscais e previdenciarias
Diversos . 113.918 21.550 102.664 Negociacéo e intermediagdo de valores .
Provisdo para outros créditos de I|qU|da(;ao Diversas

duvidosa (998) - (998)

Outros valores e bens .. 413 334 474

Despesas antecipadas ... 413 334 474 Exigivel alongo prazo ..
Depdsitos ......cc.....
Realizavel alongo prazo .......cccecevvvveivennnens 318.509 1.751.731 326.200 Depositos a prazo ...

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez .. 1.446 1.436 1.446 Recursos de aceites cambiais e emissao
Aplicagdes no mercado aberto 1.446 1.436 1.446 de tItUIOS oo

Titulos e valores mobiliarios e |ntrumentos Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios

financeiros derivativos ... 196.270 1.074.019 203.570 NO EXLETION ...
Carteira prépria 2.103 107.241 2.103 Obrigag6es por empréstimos e repasses .....
Mantidos em carteira até o vencimento 98.303 - 98.303 Empréstimos no exterior
Instrumentos financeiros derivativos 95.864 966.778 103.164 Instrumentos financeiros derivativos ....
Operacgoes de crédito .. 88.502 668.409 88.502 Outras obrigagdes ..
Setor privado 88.612 668.481 88.612 Carteira de cambio ..
Provisdo para créditos de liquidagao duwdosa (110) (72) (110) Fiscais e previdenciarias

Outros créditos 32.285 7.867 32.676 Negociacéo e intermediacéo de valores .
Carteira de cambio - 4.328 - Divida subordinada .
DIVEISOS ...viviiiitreiciet et 41.179 3.539 41.570 DIVEISOS ..ttt
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (8.894) - (8.894)

Outros valores e bens ........cccccevecviviiiciene 6 - 6
Despesas antecipadas .........ccoceeveveenenieneenne 6 - 6 Resultados de exercicios futuros .................

Permanente 98.303 89.839 83.087

Investimentos ..... 88.391 78.137 17.069 Patrimonio Hquido ......cccveveiiiiiiecieees
Participacdo em controladas e coligadas .. 81.643 75.907 417 Capital:

Titulos patrimoniais .. - - - De domiciliados no exterior ..
Outros investimentos 9.160 5.053 19.714 Reservas de capital
Provisdo para perdas (2.412) (2.823) (3.062) Reservas de lucros

Imobilizado de uso 6.374 7.347 36.117 Lucros (prejuizos) acumulados .
Iméveis de uso ... - - 34.565
Outras imobilizagdes de uso . 15.210 14.790 21.724
Depreciagdes acumuladas .... (8.836) (7.443) (20.172)

Diferido 3.538 4.355 29.901
Gastos de organizag&o e expansao 12.038 11.523 46.523
Amortizagdo acumulada .. (8.500) (7.168) (16.622)

Total do Ativo 2.228.501 7.320.008 2.220.855 Total do PassSiVo .......ccccevveiiiiriiciiiicce i

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002

(Em milhares de reais)

Capital Reservas Reservas
Banco realizado de capital de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2001 ... 285.612 29.809 11.644
Ajuste de exercicios anteriores - - -
Reducéo de capital ................. (146.745) - -
Reserva para a¢des resgataveis - (24.042) 48.065
Dividendos de acdes resgataveis . - (652) -
Lucro liquido do semestre - - -
Destinag&o do lucro liquido:
Reserva legal . - = 5.072
Dividendos - - -
Juros sobre 0 capital ProPrio ..........cccociiiiiiiiiiic s - - -
Saldos em 30 de junho de 2002 .........coeiieiiieiieeieiieeee ket aee s be e sneens 138.867 5.115 64.781
Saldos em 31 de dezembro de 2002 ..........ccecveviiiiiiiiiiiiisiiiise e 138.867 5.422 18.648
Atualizag&o de titulos patrimoniais ... - 698 -
Prejuizo do semestre .................. y - -
Saldos em 30 de junho de 2003 .... 138.867 6.120 18.648

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

A Diretoria
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
Banco Consolidado (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)
2003 2002 2003 Banco Consolidado
2003 2002 2003
1.453.287  5.115.198 1.409.812 Receitas da intermediacéo financeira.... 179.592 702.811 179.637
341.934 1.054.771 323.622 Operagdes de crédito . 81.944 166.171 81.944
18.637 21.295 18.594 Resultado de operacdes com titulos e valores.
- 31.334 - mobiliarios . 201.884 (157.690) 201.929
323.297 1.002.142 305.028 Resultado de Op G 106.733 12.735 106.733
57.295 15.007 - Rest_JIta(_jo com instrumentos financeiros e
57.295 15.007 N Aerivativos ........ccccveviieiiiiiiicee (210.969) 681.595 (210.969)
Despesas de intermediagéo financeira.. (84.872) (565.369) (75.564)
. 1.423.493 _ Operac0es de captacdo no mercado .... (49.915) (407.957) (40.607)
Operac6es de empréstimos e repasses (36.038) (157.117) (36.038)
. 1.423.493 : Provisdo para créditos ... 1.081 (295) 1.081
8.992 ’ 16:603 8.992 Resultado bruto da intermediagé&o financeira 94.720 137.442 104.073
8.710 3.317 8.710 Outras receitas / (despesas) operacionais ..... (61.178) 10.572 (96.490)
Receitas de prestagédo de servigos 13.979 31.288 12.688
282 13.286 282 Despesas de pessoal .................. (28.195) (25.668) (39.031)
314.345 446.042 314.345 Outras despesas administrativas (18.260) (23.328) (36.452)
- : : Despesas tributarias .................. (20.416) (9.221) (21.251)
314345 415461 314.345 Resultado da equivaléncia patrimonial . 4.677 3.081 52
- 30.581 - Outras receitas operacionais ...... 43.187 40.964 43.812
74.157 723.485 83.857 Outras despesas operacionais ... (56.150) (6.544) (56.308)
656.564 1.435.797 678.996 Resultado operacional ..........c.cocoevrieireennn. 33.542 148.014 7.583
1 Resultado néo operacional ..........ccccoeeveiiinine (600) 25.436 842
352.999 1.051.996 352.999 Resultado antes dos tributos e participagdes 32.942 173.450 8.425
146.079 90.952 151.464 Participagdes no lucro - empregados ............. (15.473) (16.860) (17.008)
- 7.466 7.942 Imposto de renda e contribui¢éo social ... (69.899) (42.147) (72.740)
157.486 285.382 166.591 Imposto de renda e contribui¢&o social . (109.360) (42.147) (112.201)
Ativo fiscal diferido 39.461 - 39.461
Lucro liguido (prejuizo) do semestre . (52.430) 114.443 (81.323)
534.709 1.797.381 534.878 Quantidade de agGes ... 882.849.229 1.374.951.845
11.328 29.159 11.328 Lucro liquido (prejuizo) por agédo - R$ ............ (0,059) 0,083
11.328 29.159 11.328 As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
198.951 886.897 198.951 DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
198.951 886.897 198.951 (Em milhares de reais)
- 359.825 -

- 359.825 N Banco Consolidado
8r.759 114830 87.7%9 Origens de recursos QGBZggg 6 309222(25 94828gg
2l 6L AEIETH 2D Lucro liquido (prejuizo) ajustado (55:460) '112:980 (76:002)

- 4.274 - Lucro (prejuizo) do semestre (52.430) 114.443 (81.323)
8.309 7.900 8.478 Equivaléncia patrimonial .. (4.644) (3.048) (19)
= = = Amortizacdo de desagio ... (33) (33) (33)
218.353 217.292 218.353 Depreciagdo e amortizagéo ... 1.647 1.618 5.373
10.009 177.204 10.009 Ajuste de exercicios anteriores - 81.505 -
Variacédo nos resultados de exercicios
FUBUFOS wooveovieeieeiesieeee s (156) 1.700 (157)
Recursos de terceiros originados de:
293 5.134 1.143 Aumento dos subgrupos do passivo ... 514.474 3.055.751 512.938
Dep6sitos 316.664 25.087 312.650
Recursos de aceites cambiais e emissdo
240.212  402.295 275.022 de titulos ....... . - 2.186.410 -
Relacdes interfinanceiras ..... - 5.940 -
Obrigacdes por empréstimos e repasses 128.384 - 128.384
138.867 138.867 309.666 Instrumentos financeiros derivativos ............. - 838.314 -
6.120 5.115 14.043 Outras obrigacdes 69.426 - 71.904
18.648 64.781 18.825 Reducéo dos subgrupos do ativo . 509.566 3.048.093 509.515
76.577 193.532 (67.512) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 295.909 - 295.909
Relagdes interfinanceiras ..... 27.819 - 27.819
Operacdes de crédito . 183.673 149.966 183.673
Outros créditos ........ - 2.897.996 -
Outros valores e bens 2.165 131 2.114
Alienacgédo de bens e investimentos . 229 301 1.802
Imobilizado de uso 229 301 1.802
Dividendos recebidos de coligadas e
2.228.501 7.320.008 2.220.855 CONtroladas ...covvveeieieiiiieieie e - 8.796 -
Aplicacdes de recursos . 974.920 6.339.252 954.354
Reducéo de capital ... - 146.745 -
Juros sobre o capital prop - 13.000 -
Dividendos pagos .. - 78.035 -
Inversbes em .... 370 824 4.700
Lucros Investimentos - 649 -
acumulados Total Diferido ... 370 175 4.700
117.062 444127 Aumento dos subgrupos do ativ 472.594 3.602.004 482.450
81.505 81.505 Aplicac@es interfinanceiras de liquidez .. . - 488.816 -
. . Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
- (146.745) financeiros derivativos .........oooo............ooorrr 194244  2.997.085  203.979
(24.023) - Relagdes interfinanceiras e mterdependencnas - 116.103 -
652 - Outros créditos 278.350 - 278.471
114.443 114.443 Reducéo dos subgrupos do passivo 501.956 2.498.644 467.204
Captacdes no mercado aberto . 50.052 432.710 25.000
(5.072) R Recursos de aceites cambiais € emissio de
titulos 23.401 - 23.401
qg'ggg) qg'ggg) Relacdes interdependéncias .. 10.004 - 10.004
(13.000) (13.000) Obrigacdes por empréstimos e repasses . - 53.072 -
T oncan o ooE Instrumentos financeiros derivativos ... 418.499 - 408.799
_ 193532 402.295 Outras obrigacoes .. - 2.012.862 -
Reducéo nas disponibilidades (6.267) (30.126) (6.258)
129.007 291.944 Disponibilidades
- 698 Inicio do semestre .. 8.477 32,582 8.478
(52.430) (52.430) Fim do semestre 2.210 2.456 2.220
76.577 240.212 Reducéo nas disponibilidades ...................... (6.267) (30.126) (6.258)
As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRA(;AO AS DEMONSTRA(;@ES FINANCEIRAS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemaéo esté organizado sob a forma de banco mdltiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de
investimentos e de cambio. O Banco é uma subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft com sede em Frankfurt - Main Alemanha.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituices que atuam integradamente no mercado financeiro e certas operacdes
tem a participacéo ou intermediacéo das instituicdes do grupo Deutsche. O beneficio dos servicos prestados entre essas instituicdes e os
custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade e razoabilidade de
lhes serem atribuidos.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras do Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e normas do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF).

As demonstracdes financeiras do Banco apresentam os saldos da agéncia do Uruguai de forma consolidada. A agéncia do Uruguai, apresenta
patrimonio liquido e resultado no semestre findo em 30 de junho de 2003 de R$ 126.275 e R$ 68.698, respectivamente.

Adicionalmente, esté@o sendo apresentadas, de forma consolidada, as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo e
suas controladas, incluindo também a MaxBlue Investimentos DTVM S.A., empresas estas sob controle comum do Deutsche Bank
Aktiengesellschaft com atuacdo no mercado local sob a mesma marca — Consolidado Operacional. Esta consolidagao visa, exclusivamente, a
apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com o disposto nas Resolugdes n.° 2.723 e n.° 2.743 do Conselho
Monetario Nacional — CMN, por isso nédo estdo sendo apresentadas de forma comparativa.

3. CONSOLIDADO OPERACIONAL
As demonstragdes financeiras incluem o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao e suas controladas, a seguir relacionadas:
Participacdo %
99,99
100,00

Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. ..
Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda. .
MaxBlue Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. @) ...
@ Sob controle operacional.

4. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Consolidagdo

Os saldos e os resultados das transacdes entre as empresas consolidadas foram eliminados.

b. Apuragéo de resultados

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

c. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n.° 3.068 de 08 de novembro de 2001 e regulamentacéo complementar, a partir de 30 de junho de 2002, os titulos e
valores mobiliarios passaram a ser classificados de acordo com a intengéo de negociagéo pela administragdo em trés categorias especificas,
com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2002, atendendo aos seguintes critérios de contabilizag&o:

i) Titulos para negociacédo — Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados freqiientemente e de forma
ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, onde os ganhos e as perdas realizados e néo realizados sobre esses titulos séo reconhecidos
na demonstragao do resultado.

ii) Titulos disponiveis para venda — Incluem os titulos e valores mobiliarios que néo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos
até o vencimento e s&o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos
efeitos tributarios.

iii) Titulos mantidos até o vencimento — Incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais a administragéo possui a intengédo e a capacidade
financeira para manter até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida
ao resultado do periodo.

Em fungdo da adaptacéo as novas regras determinadas pela Circular n.° 3.068, e regulamentacées posteriores, foi efetuado o ajuste decorrente
da aplicagéo dos novos critérios de classificacdo da carteira de titulos e valores mobiliarios, considerando o valor de mercado em 31 de
dezembro de 2001. Dessa forma, foi reconhecido, em 30 de junho de 2002, como ajuste positivo diretamente ao patriménio liquido, o montante
de R$ 5.028, liquido dos efeitos tributérios, na conta denominada Lucros ou Prejuizos Acumulados.

d. Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular n.° 3.082 de 30 de janeiro de 2002 e regulamentacdes posteriores, a partir de 30 de junho de 2002, os instrumentos
financeiros derivativos passaram a ser classificados na data de sua aquisi¢do de acordo com a intengdo da administracéo para fins ou néo de
protecéo (hedge) com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2002.

As operacdes que utilizam instrumentos financeiros efetuadas por solicitagéo de clientes, por conta prépria, ou que nédo atendam aos critérios
de protecao (principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicéao global de risco), sdo contabilizadas pelo valor de mercado, com
os ganhos e as perdas realizados e néo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo do resultado.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢des a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros, que sejam (i)
altamente correlacionado no que se refere as alteragdes no seu valor de mercado em relagéo ao valor de mercado do item que estiver sendo
protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e (ii) considerado efetivo na reducéo do risco associado a exposi¢éo a ser
protegida, séo classificados como hedge de acordo com sua natureza:

i) Hedge de Risco de Mercado — Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, séo
contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e néo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo do
resultado.

i) Hedge de Fluxo de Caixa — A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros
relacionados, séo contabilizadas pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e néo realizados, deduzidos quando aplicavel,
dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica de reserva no patrimoénio liquido. A parcela ndo efetiva do hedge é reconhecida
diretamente na demonstra¢éo do resultado.

Em funcéo da adaptagéo as novas regras determinadas pela Circular n.° 3.082, e regulamentac6es posteriores, foi efetuado o ajuste decorrente
da aplicacéo dos novos critérios de classificagéo dos instrumentos financeiros derivativos, considerando o valor de mercado em 31 de dezembro
de 2001 para esses instrumentos. Dessa forma, foi reconhecido como ajuste positivo ao patriménio liquido em 30 de junho de 2002, o montante
de R$ 76.477, liquido dos efeitos tributarios, na conta denominada Lucros ou Prejuizos Acumulados.

e. Aplicagbes interfinanceiras de liquidez, depdsitos e captagcbes no mercado aberto

As operagdes pré-fixadas séo registradas pelo valor do principal e respectivos encargos, retificadas pelas contas rendas/despesas a apropriar,
para apropriagéo pro rata dia, no decorrer dos prazos contratuais.

As operagOes pos-fixadas séo registradas pelo valor do principal e os encargos contratuais s&o atualizados pro rata dia.

f. Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa

A provisao para créditos de liquidacédo duvidosa é constituida em montante julgado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacéo de
operacoes de empréstimos, financiamentos, repasses e adiantamentos sobre contratos de cAmbio. Foram observadas as diretrizes estabelecidas
pela Resolugéo n.° 2.682 do Conselho Monetario Nacional, de 21 de dezembro de 1999, e pela Circular n.° 2.974 do Banco Central do Brasil,
de 24 de marco de 2000.

g. Saldos em moedas estrangeiras

Os valores (ativos e passivos) em moedas estrangeiras estio atualizados as taxas oficiais de cambio em vigor na data do encerramento do
semestre.

h. Investimentos

Os investimentos em coligadas e controladas sé@o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os demais investimentos estéo registrados
ao valor de custo, deduzido de proviséo para perdas, quando aplicavel. O Deutsche Bank S.A., além dos investimentos mencionados na nota
3, participa em 10% na Santa Catarina Seguros e Previdéncia Ltda.

i. Imobilizado e diferido

Os bens do ativo imobilizado e diferido estéo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacéo é calculada pelo método linear as seguintes
taxas anuais: 4% para edificacdes; 10% para equipamentos de uso, sistemas de comunicacao e sistema de seguranca; e 20% para sistema de
processamento de dados e sistema de transporte. A amortizagédo do ativo diferido é calculada pelo método linear a taxa anual de 20%.

j. Imposto de renda e contribui¢do social

A apuracdo das bases de célculo tributaveis do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a
legislacéo fiscal vigente para o periodo-base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de célculo apuradas s&o: imposto de renda 15%, com
adicional de 10% e contribuicéo social 9%.

Os créditos tributarios foram calculados com base nas mesmas aliquotas descritas acima e, de acordo com a Resolucédo n.° 3.059 e a Circular
n.° 3.171, séo reconhecidos considerando a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros.

5. FLUXO DE CAIXA

2003
Banco Consolidado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do semestre . (52.430) (81.323)
Despesas (receitas) que nédo afetam o caixa: (3.186) 5.164
Despesas de depreciagéo e amortizacdo 1.647 5.373
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.677) (52)
Variacéo nos resultados de exercicios futuros . (156) (157)
Ajuste ao Valor de mercado - TVM e Instrumento Financeiros derivativos .............ccccocvevericnennne 571.871 572.256
Aumento (redugéo):
AplicacGes interfinanceiras de liquidez 295.909 295.909
Titulos e valores mobiliarios para negociagéo ... (531.106) (531.526)
Instrumentos financeiros derivativos (liquido do passivo) .. (825.832) (825.832)
Operacdes de Crédito .........ooceveereerenieieeeiens 183.673 183.673
Relagbes interfinanceiras e interdependéncias . 17.815 17.815
Outros créditos e outros valores e bens (276.185) (276.357)
Captacdes no Mercado Aberto .... (50.052) (25.000)
Outras obrigacdes ..........ccceeun. 69.426 71.904
Caixa utilizado pelas operagdes .. (600.097) (593.317)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
DIBPOSIEOS ..tttk bbbt bt bt 316.664 312.650
Obrigagdes por empréstimos e repasses 128.384 128.384
Recursos de aceites e emisséao de titulos (23.401) (23.401)
Caixa gerado nas atividades de finanCiamento ........cccociiiiiiiiiiieiie e 421.647 417.633
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Inversdes em Diferido (370) (4.700)
Alienacéo de Imobilizado . 229 1.802
Titulos e valores mobili&rios - mantidos até o vencimento .. 172.324 172.324
Recursos captados nas atividades de investimento . 172.183 169.426
Variagéo Liquida de Caixa (6.267) (6.258)
Demonstragéo da Variagdo do Caixa:
el Tetlo X [0l o T=T g [T [o TSSOSO U PS PR PPRUP 8.477 8.478
Fim do periodo 2.210 2.220
Reducéo das Disponibilidades ... (6.267) (6.258)

(continua...)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

6.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8. OPERACOES DE CREDITO

A carteira de titulos e valores mobiliarios apresentada no balango patrimonial esta classificada de acordo com os critérios estabelecidos na Banco Consolidado
Circular n.° 3.068 do Banco Central do Brasil. 2003 2002 2003
As notas explicativas da carteira de titulos e valores mobiliarios apresentadas a seguir, consideram, para efeito de segregagédo por prazo, o Empréstimos 132557 802.077 132557
vencimento de cada titulo. IMPIESHIMOS ovvvvvvvvessss s . . .
a) Titulos para negociagéo T!tulos‘descomat‘qu o L i 813 )
O custo atualizado (acrescidos dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos Financiamentos a importagao e exportag&o 133 557' éggggg 135 557'
para negociagao eram os seguintes: Custo atualizado Valor de Mercado Adiantamentos sobre contratos de cambio (classificados como redutor de obrigacées
2003 2002 2003 2002 por compra d_e cambio) o e . . 61.631 52.914 61.631
Titulos Publicos Federais Titulos e Créditos a receber (classificados em Outros Créditos - Diversos) .... 9.892 - 9.892
Letras do Tesouro Nacional 622.215 309.352 627.178 306.030 i o o ) 204.080 1.036.140 204.080
Notas do Banco Central - E . _ 257.201 - 252.959 (Proviséo para créditos de liquidac&o duvidosa) . (10.002) (295) (10.002)
Notas do Tesouro Nacional - D - 79.362 - 77.876 Total 194.078 1.035.845 194.078
C-Bonds - emissao no exterior .... 158.829 2.115.711 184.628 1.720.691 Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa
Titulos Publicos Outros As movimentagdes ocorridas no saldo da conta podem ser assim demonstradas:
Cotas do FDS 212 207 - - 2003 2002
Carteira de AgOes 12 3.706 - 3.694 SAIAO IMICIAN ... (11.113) (3.119)
Total Banco ... 781.268 2.765.539 811.806 2.361.250 Constituicdes no semestre .. (247 (295)
Letras do Tesouro Nacional .. - 39.049 - 38.803 Reversdes no semestre ....... 1.358 R
Cotas de fundos de investimentos . 420 361 420 361 Adi i f
Total consolidado ) 781.688 2.804.949 812.226 7400414  goonos baixados para prejuizo . 0003) 3&;2)
As acdes estdo custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia (CBLC), os titulos publicos no Sistema Especial de Liquidacéo Nao houve renegociacdes ou recuperacdes de créditos baixados para prejuizo no semestre.
e Custddia (SELIC) e os demais na Central de Custédia e Liquidagéo Financeira de Titulos (CETIP). Distribuicdo por atividade econdmica
O custo atualizado e o valor de mercado por vencimento estavam distribuidos da seguinte forma: %
Custo atualizado Valor de Mercado 2003 2002
2003 2002 2003 2002 P .
A vencer em até 1 ano 35.750 649.609 35.776 640560  Quimica e Petrdleo . gg b
A vencer entre 1 e 5 anos ... 586.668 697.615 591.402 642.990 . ¢
A vencer entre 5 e 10 anos . - 1.418.303 - 1077.700  Energa... 1 22
A vencer acima de 10 anos 158.829 - 184.628 - Su’ierlljrglca - 22 6
Vencimento indeterminado . 12 12 - - Magquinas Ag_r|co as 5 )
Total Banco .. 781.268 2.765.539 811.806 2.361.250 Produtos derivados de madeira .. 8 -
Total Consolidado .. 781.688 2.804.949 812.226 2.400.414 Financeiro . - 15
. i . Alimentos e Bebidas ... - 6
b) Titulos disponiveis para venda Embalagens ........ _ 3
O custo atualizado (acrescidos dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados como disponiveis Atividades diversas . 1 3
para venda do Banco e Consolidado eram os seguintes: Transporte _ 8
Custo atualizado Valor de Mercado o : ;
2003 2002 2003 2002 Composigdo por vencimento — 30 de junho de 2003
Titulos emitidos por empresas nao financeiras Capital Resolucéo Empréstimos ACC/ Qutros Titulos e
Debéntures 5.570 75.096 2.103 71.628 de Giro 63 e outros ACE  Créditos Créditos a Receber Total
Total Banco e Consolidado ... 5.570 75.096 2.103 71.628 Operaces vincendas
. . P . até 30 dias .. 32.641 - 2 - 28 - 32.671
O custo atualizado e o valor de mercado por vencimento estavam distribuidos da seguinte forma: De 30 & 60 dias . R R 2 _ R _ 2
Custo atualizado Valor de Mercado De 60 & 90 dias . - - 3 - - - 3
2003 2002 2003 2002 De 90 & 120 dias .. - - 11 - - - 11
A vencer entre 1 e 5 anos ... 5.570 61.174 2.103 61.174 De 120 & 180 dias - - 27 61631 - - 61658
A vencer ap6s 10 anos - 10.454 - 10.454 De 180 a 360 dias - 10.865 366 - - - 11.231
Vencidas .......ccccoeeenne - 3.468 - - Acima de 360 dias .. 21.962 66.552 98 - - 9.892 98.504
Total Banco e Consolidado ... 5.570 75.096 2.103 71.628 54.603 77.417 509 61.631 28 9.892  204.080
c) Titulos mantidos até o vencimento Distribui¢cdo dos produtos de crédito por atividade econémica — 30 de junho de 2003
O custo atualizado (acrescidos dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado, para fins de divulgacéo, dos titulos e valores mobiliarios Capital  Resolugao Empréstimos ACC/ Outros Titulos e
classificados como mantidos até o vencimento do Banco e do Consolidado eram os seguintes: de Giro 63 e outros ACE  Créditos Créditos a Receber Total
Custo atualizado —ValordeMercado_ 5 imica e petroleo ..........oo...... 29.187 10575 - ; ; . 39762
2us 2oz 2o 2oz Telecomunicagdes - 66.552 - - - - 66.552
Titulos Publicos Federais . ¢ . : : .
. Energia.... 21.962 - - - - - 21.962
Notas do Tesouro Nacional - M 35.818 41.548 36.641 41.548 St B _ . 45812 R R 15812
C-Bonds - emiss&o no exterior 68.455 - 96.423 - Méquings Aéricolas . ) _ o ) 0.892 9.892
Total Banco e Consolidado - 104.273 41.548 133.064 41.548 Produtos derivados de madeira. . ) i - 15819 ) N 15.819
(a) O valor de mercado dos Titulos do Tesouro Nacional no Exterior, classificados como Mantidos até o vencimento, foram calculados TOXE! oo 3.454 B - - - - 3.454
exclusivamente para fins de divulgacéo, em atendimento a Circular n.° 3.068. Atividades diversas . - 290 509 - 28 - 827
As Notas do Tesouro Nacional - Serie M (NTN-M) foram adquiridas compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de capital, 54.603 77.417 509 61.631 28 9.892 204.080
ocorrido em 15 de abril de 1994, e séo inalienaveis, tendo vencimento até 15 de abril de 2009. Tais titulos estéo registrados pelo seu valor de o i . — - .
aquisigio e sdo indexados a variagdo do ddlar acrescido de juros LIBOR mais 0,875% a.a.. Composigéo por faixa de vencimento e niveis de risco — 30 de junho de 2003
Em 9 de junho de 2003, os membros da Diretoria do banco aprovaram uma redugéo no capital da filial em Montevidéu - Uruguai no valor Classificagéo de risco AA A H Total
US$ 40.000 milhdes, visando adequar o nivel de capital mantido na entidade. Em funcéo da redugéo de capital a agéncia vendeu parte do seu Percentual de proviséo 0% 0,5% 100,0%
portfélio de titulos brasileiros emitidos em moeda estrangeira com vencimentos em 2004 e 2005, os quais foram adquiridos em julho de 2002. Operagdes vincendas
O custo atualizado e o valor de mercado por vencimento, estavam distribuidos da seguinte forma: até 30 dias 32.671 - - 32,671
Custo atualizado Valor de Mercado De 30 4 .60 dias . 2 R - 2
2003 2002 2003 2002 De 60.a 90 dias ... 3 - - 3
A vencer em até 1 ano 5.970 5.935 5.982 5.935 De 90 a 120 dias 11 - _ 11
A vencer entre 1 e 5anos ... 92.333 23.742 120.856 23.742 De 120 a 180 dias 61.658 _ ~ 61.658
A vencer entre 5 e 10 anos . 5.970 11.871 6.226 11.871 De 180 a 360 dias 11.231 ~ _ 11.231
Total Banco e Consolidado ... 104.273 41.548 133.064 41.548 Acima de 360 dias .. 66.650 21.962 9.892 98.504
7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 172.226 21.962 9.892 204.080
A utilizag&o de instrumentos financeiros tem por objetivo principal proporcionar aos seus clientes, produtos que possibilitem a prote¢éo de seus Composicédo por modalidade de operacéo e niveis de risco — 30 de junho de 2003
ativos contra eventuais riscos provenientes de oscilacdes de moeda e de taxa de juros, além disso, estes instrumentos séo utilizados pelo Classificacéo de risco ... AA A H Total
Banco na administragéo diaria dos riscos assumidos em suas operacoes. Percentual de provis&o 0% 0.5% 100.0%
Os instrumentos financeiros derivativos representam contratos acordados com diversas contrapartes para administrar exposicdes globais e ital de ai 35 641 51 '962 . 54603
proporcionar auxilio aos clientes a administrar suas proprias exposi¢des, sendo esses instrumentos conforme abaixo: Cap't? o glr;) . : ° :
Contratos futuros de taxa de juros e de moedas estrangeiras: sdo contratos com compromissos para comprar ou vender um instrumento IREST) IO 68.. 7 ) B 77417
financeiro em uma data futura, a um preco ou rendimento pré-determinado, e podem ser liquidados financeiramente. O valor nominal representa ,Egcp;f\?:t:?os . 61 ggi ° . 61 ggi
o valor de face do instrumento relacionado. ’ . ) B .
Contratos a termo de juros e cambio: s&o contratos para efetuar troca de pagamentos e moedas em uma data futura especificada, com base na O’utros credjtqs - P8 B . 28
flutuacéo no mercado de taxa de juros e cotagcdo da moeda, entre a data da negociacéo e a data da liquidag&o do contrato. Titulos e créditos a receber . 172 2265 21 962- gggg 20?132(2)
Contratos de “swaps” de taxa de juros e de cambio: sdo compromissos para liquidar financeiramente em datas futuras pré-determinadas o = = = =
diferencial entre dois indices financeiros especificados (duas taxas de juros diferentes em uma Unica moeda ou duas taxas diferentes, cada 9. CARTEIRA DE CAMBIO
uma delas em uma moeda diferente) aplicado sobre um valor referencial de principal. ’ Banco Consolidado
Contratos de op¢des: dao ao comprador, mediante o pagamento de um prémio, o direito, mas nédo a obrigacdo, de comprar ou vender, dentro
de um prazo limitado, um instrumento financeiro, como fluxo de juros, moedas estrangeiras, mercadorias e agdes, a um preco contratado que 2003 2002 2003
também pode ser liquidado em dinheiro, com base no diferencial entre indices especificos. Ativo  Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo
O risco de mercado e de crédito associado a esses produtos, bem como os riscos operacionais, sdo similares aos relacionados a outros tipos Cambio comprado a liquidar 216.183 R 608.108 B 216.183 R
de instrumentos financeiros. Risco de mercado ¢ a exposi¢éo criada pela potencial flutuac&o nas taxas de juros, taxas de cambio, cotacéo de Cambio vendido a liquidar ... - 195209 R 593.551 - 195.209
mercadorias, precos cotados em mercado de agbes e outros valores, e € fungdo do tipo de produto, do volume de operacdes, do prazo e Adiantamentos sobre contratos de cambio . - (61.274) R (51.301) R (61.274)
condi¢des do contrato e da volatilidade subjacente. Risco de crédito € a exposi¢éo as perdas no caso de inadimpléncia da contraparte no caso Adiantamentos em moeda nacional recebidos .... (94) | (38.063) _ (94) R
de cumprimento a sua parte na operagédo. A exposi¢éo ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada devido a liquidacéo financeira Obrigagdes por compra de cambio _ 219.064 R 514.020 a 219.064
diaria. Os contratos de “swaps” proporcionam risco de crédito no caso da contraparte ndo ter a capacidade ou disposi¢&o para cumprir suas Direitos sobre venda de cambio 194.640 N 529.070 o 194.640 T
obrigacdes contratuais. A exposicdo total de crédito em “swaps” é de R$ 609.911 (2002 - R$ 1.018.508). Rendas a receber '915 ; 1l617 ) '915 )
O risco de crédito associado aos contratos de op¢ao, se limitam a extenséo dos prémios pagos em opg¢des adquiridas. A exposi¢ao ao risco de 7 T T T 211644 352999 1 100'732 1056270 211,644 352,999
crédito, associada a aquisicao de opg¢des, totalizou em 30 de junho de 2003 0 montante de R$ 39.362 (2002 - R$ 324.013). 3 2 2 = — - =
As perdas incorridos nos instrumentos financeiros derivativos, registrados na demonstracao de resultado para o semestre findo em 30 de junho 10. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
de 2003, montaram em R$ 210.969 (2002 - ganho de R$ 681.595). Banco Consolidado
A seguir demonstramos os valores ativos e passivos que envolvem os instrumentos financeiros derivativos de negociacéo: 2003 2002 2003
Ativo Passivo Crédito tributario 67.007 2391 67.007
2003 2002 2003 2002 Imposto de renda a compensar .. 25.747 5.157 26.628
242.763 1.316.514 113.424 385.021 Servigos prestados a receber - ligadas .. 12.396 6.237 -
49.062 329.659 52.786 443.890 Devedores diversos - depositos judiciais 32.228 3.482 32.228
Termo de moeda — NDF 15.590 788 5.406 14.854 Titulos e créditos a receber . 9.892 - 9.892
Total Consolidado 307.415 1.646.961 171.616 843.765 Pagamentos a ressarcir . 5.421 6.763 5.421
a) Composicdo da carteira de Swap por vencimento — ativo Outros .. 2.406 1.059 3.058
Custo atualizado Valor de Mercado Total 155.097 25.089 144.234
2003 2002 2003 2002 Crédito tributario
Até 30 dias ... 27.847 25.244 26.407 19.839 (a) Composicao
De 30 & 60 dias 5.664 12.386 5.756 12.300 31/12/2002 Adigdes Baixas 30/06/2003
De 60 & 90 dias ... 3.481 10.553 4.145 13.633 Imposto de renda
De 90 a 120 dias . 16:009 16:869 17550 2t2o% = CrEAIOS LDULANIOS .vvvvvvvvvvvvevereeeeerereeeeeresesese e 19.259 90.352 60.341 49.270
De 120 2 180 dias .. 7794 21.592 8.061 20.306 - Prejuizos fiscais - 2002 19.259 - 19.259 -
De 180 a 360 dias 71.420 653.701 86.291 529.116 - Efeito da marcaggo a mercado ... - 90.352 41.082 49.270
o s oz JEzs  ds 1820 SEHE Cowbugaosod
Acima de 360 dias . . . . . Py S
Total Consolidado 123.299 1462671 242763 1316514 - _Cg;(iletlors]etggg\t;;r[ozsoai .................................................................... gggg 32.4353 Z%Sg% 17.737_
b) Composi¢ao da carteira de Swap por vencimento — passivo - Efeito da marcagéo a mercado - 32.435 14.698 17.737
Custo atualizado Valor de Mercado Total 26.252 122.787 82.032 67.007
2003 2002 2003 2002
Até 30 dias 306 43.676 224 39.426 (b) Quadro demonstrativo de constitui¢do de crédito tributario sobre marcagdo a mercado de Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
De 30 a 60 dias - 51.381 - 47.365 Financeiros Derivativos
De 60 a 90 dias ... 1.910 27.797 1.840 25.658 Ano de vencimento 2003 2004 2005 2006 2007 Total
De 90 & 120 dias . - 11.997 - 10.011 Valor da carteira 40.185 720.344 153.145 32.288 (2.274) 943.687
De 120 a 180 dias .. 11.217 65.484 11.428 42.120 Valor referente 31/12/2001 (2.284) (1.782) (1.474) (2.294) (307) (8.141)
De 180 a 360 dias .. 8.178 188.857 11.518 105.611 Valor de mercado 38.332 706.695 (16.203) 10.964 (1.320)  738.468
Total curto prazo ... 21.611 389.192 25.010 270.191 Diferencial ajuste a mercado .. 431 (11.867) (167.874) (19.030) 1.261  (197.079)
Acima de 360 dias ... 87.943 275.112 88.414 114.830 Crédito tributario IR 25% 108 (2.967) (41.969) (4.758) 315 (49.270)
Total Consolidado 109.554 664.304 113.424 385.021 Crédito tributario CS 9% ... 39 (1.068) (15.109) (1.713) 113 (17.737)
¢) Composicdo das opgbes por modalidade Total 146 (4.035) (57.077) (6.470) 429 (67.007)
Ativo Passivo A constituicdo do crédito tributario de Imposto de Renda a aliquota de 25% e Contribuigdo Social a aliquota de 9%, sobre os efeitos de
2003 2002 2003 2002 marcacao a mercado, distribuido por ano de vencimento dos titulos e instrumentos derivativos, ja encontram-se representados pelo seu valor
OPGOES - USD-COMPIA ....voeoveerereseeseeeeeeesesesseesesees s 16.451 155.891 15.303 257.969 presente, levando-se em consideracdo as caracteristicas dos Titulos e Valores Mobiliarios classificados como titulos para negociacéo e
Opgées - USD-venda ... 18.462 5.559 15.529 1.460 Instrumentos Financeiros Derivativos, relacionados aos contratos de Swap realizaveis a qualquer tempo.
Opcdes - DI-compra .. 3.613 150.404 1.278 80.072 11. OUTRAS OBRIGACOES — DIVERSAS
Opcdes - DI-venda .... 835 4.228 1211 6.333 Banco Consolidado
Prémio pago de swap - Opcéo de compra 1.425 692 - -
Prémio pago de swap - Opgéo de venda .. 8.276 12.689 - - ~ L 2003 2002 2003
Prémio recebido de swap - Opgéo de compra . - - 15.414 20.906 ASS”_"SaO de obrigagdes (a) ... 118.991 209.989 118.991
Prémio recebido de swap - Opgao de venda - - 4.050 77.150 E:gx:zgg S::: S;g:ir\?oesnct:%ignzfg;l::; 22;‘1‘2 ‘%ggg Sg%ig
Total COnSO|.Id?dO """ . ) 49.062 829.463 52.785 443890 Operagoes a liquidar realizadas por conta de Fundos e carteiras administradas .. 11.246 51.838 11.246
d) Composi¢éo das opgdes por vencimento ) ) AcBes preferenciais a resgatar - 146.745 -
Ativo Passivo outros .. 2.895 3.318 2.999
2003 2002 2003 2002 Total ..... . 167.495 462.586 176.600
étéifoo d'gg G 12332 692 123;; i;ggi (a) Refere-se a assuncéo de divida com taxa de até 8,15% a.a. e vencimento até 31 de margo de 2004.
D6 60 4 90 diae .. 3.300 - 2.418 41655  12.DIVIDAS SUBORDINADAS . .
De 90 & 120 dias ... 5.469 _ 960 ~ Com o objetivo de proporcionar maior grau de alavancagem as suas operagdes, foi concluido, em 29 de dezembro de 1999, sob a égide da
De 120 & 180 dias ~ 5.450 11.738 93.146 Resolugdo n.° 2.543, o langamento de US$ 75 milhdes de “Floating rate notes”, correspondendo a R$ 218.353 em 30 de junho de 2003 (2002
De 180 a 360 dias .. 19.576 56.639 15.137 255.581 -R$ 21.7'292). tendq vencimento para}janeiro de 2008. Tais tjtulos estéo registrados pelo valor de emisséole sép indexadqs,élvariagéo do délar
Total curto prazo ... 47.750 62.781 52.785 443.890 acrescido de juros a taxa LIBOR mais 1,25% ao ano, e estéo registrados dentro do grupo de “Outras obrigacdes”, no exigivel a longo prazo.
Acima de 360 dias . 1.312 266.682 - - 13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Total Consolidado 49.062 329.463 52.785 443.890 a. Demonstrativo das despesas do Banco no semestre

e) Composicdo das operacées a termo por modalidade 2003 2002

Custo Atualizado Valor de Mercado Imposto Contribuig{io Imposto Contribuig{io

2003 2002 2003 2002 de renda social de renda social

Ativo Sesultfgdoddo semest[e ant~es gedim,polstos . :Igjg% Jgig% 156.590 156.590
. : eversdo de participagdes ndo dedutive . . - -

%ﬁ?ﬁ; J;i:';edTQ '2,;‘ eDliverable forward . 15'599 332 15'59(3 g%g AdicBes (exclusdes) temporarias ...... 18.447 18.447 54.781 54.781
Total Banco e Consolidado 15.590 851 15.590 788 Adicdes (exclusqes) permanentes . 88 121 17.209 16.983
Passivo .IJELerc;s sc()jbre capnal proprio . a1 23(5 an 23(; (13.000) (13.000)
Contratos locais — Non deliverable forward - 16.237 - 13.856 ellos da marcacao a mercado ...... : : . -
Contratos internacionais — Non deliverable forward . . 5.406 998 5.406 998 Res_ultgdo de e_quwalénqa pat_rlmonlal no Pais (4.644) (4.644) (3.048) (3.048)
Total BANCO € CONSONAAAO ....vveeeeveeeeeeeeeeeeeeseeereeeeseeessesreeesseeeenee 5.406 17.235 5.406 14.854 Variagdo cambial sobre investimento externo .. 50.316 50.316 (32.808) (32.808)
L . X Dividendos recebidos - - (94) (94)

f) Composicao das operagdes a termo por vencimento , , Resultado fiscal sujeito a tributagao 421.449 421.482 179.630 179.404
Ativo Passivo IR e CS devidos antes dos créditos tributérios . (105.275) (37.933) (44.546) (16.146)

. . 2003 2002 2003 2002 Constituicdo (reversao) de créditos tributarios .... 43.647 15.652 13.636 4.909
Ate 30 dJaS : 15.590 732 5.119 998 Impostos 2002 (12.022) (4.296) B B
De 180 a 360 dias ..... - 56 287 13.856 Revers3o de passivo diferido .. 22.300 8.028 - -
Total Banco e Consolidado ... 16.590 788 5.406 O (51.350) (18.549) (30.910) (11.237)

(continua...)
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b. Demonstrativo dos pagamentos do semestre

2003 2002
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social de renda social

IR e CS devidos antes dos créditos tributarios ...........cccecevenne. 105.275 37.933 44.546 16.146
Pagamentos efetuados no periodo (13.719) (4.077) (3.618) (988)
Compensacgéo com tributos a compensar (3.972) (711) (400) -
IR e CS devidos ou a compensar 87.584 33.145 40.528 15.158
14. PARTICIPACOES EM CONTROLADAS - NO PAIS

Deutsche Bank - Deutsche Bank Imobal Imobiliaria e

Corretora de Investimentos Administradora
Valores S.A. DTVM S.A.(3) Ltda. Total
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

Capital social 10.500 10.500 - 2.080 31.445 31.445
Patriménio liquido . 39.498 34.566 = 3.061 42.601 39.048
Lucro do semestre 1.547 941 - 208 2.253 1.535
Participacéo % 99,99 99,99 - 99,99 100,00 100,00
Equivaléncia patrimonial (1) .. 2.372 1.495 - 218 2.253 1.535 4.625 3.248
Valor do investimento 39.494 34.563 - 3.061 42.601 39.048 82.095 76.672
Valor do desagio na aquisicéo (2) - - - - (851) (917) (851) (917)
Total liquido 39.494 34.563 - 3.961 41.750 38.131 81.244  75.755
Outra participagéo - = = - - - 399 152
Total liquido 39.494 34.563 - 3.961 41.750 38.131 81.643  75.907

(1) A diferenca entre o resultado da controlada e o reconhecido no resultado de equivaléncia refere-se a atualizagéo de titulos patrimoniais e
incentivos fiscais reconhecidos diretamente no patrimonio da controlada.

(2) O desagio apurado na aquisi¢do da Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda., foi reclassificado para a rubrica de “Resultados de exercicios
futuros” no balanco patrimonial, para fins de consolidagao.

(3) Tendo em vista a tendéncia de concentragéo de mercado de administracéo de recursos de terceiros, foi assinado em 14 de fevereiro de
2002, um contrato de compra e venda entre o Deutsche Bank e a Alvorada Participagdes Ltda (grupo Bradesco), através do qual o Deutsche
vendeu a totalidade das acdes da Deutsche Bank Investimentos DTVM S.A., empresa esta responsavel pela administragdo dos fundos de
investimentos dentro do grupo Deutsche Bank. O contrato foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 11 de julho de 2002, com a
transferéncia do controle acionario em 01 de agosto de 2002.

Balango resumido das empresas consolidadas

Imobal —
Deutsche Bank — MaxBlue Imobiliaria e Deutsche Bank
Corretorade Investimentos Administradora Investimentos
Valores S.A. DTVM S.A. Ltda. DTVM S.A.
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Ativo

Circulante e realizavel alongo prazo 46.155 40.358 30.604 49.670 19.260 12.551 - 22201
Disponibilidades 1 340 18 15 33 73 = 2.692
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 37.951 26.975 19.344 4.359 - - = =
Titulos e valores mobilidrios - = 9.700 44.450 18.689 11.644 = =
Impostos a compensar 38 38 353 - 313 - = 221
Outros créditos 8.165 13.005 1.189 846 225 834 - 19.288
Permanente 9.929 12.015 31.318 24.872 24.786 27.437 - 148
Titulos patrimoniais 9.904 8.540 - - - - - -
Outros investimentos - 3.445 - - 23 22 - 148
Imobilizado de uso 23 27 4.957 3.768 24.763 27.415 - -
Diferido 2 8 26.361 21.104 - - - -
56.084 52.373 61.922 74.542 44.046 39.988 - 22.349

Passivo
Circulante e exigivel alongo prazo 16.587 17.807 27.112 16.934 1.445 940 - 19.288
Fiscais e previdenciarias 4.142 1.366 172 103 1.239 868 - 88
Instrumentos financeiros derivativos - - 9.700 - - - - -
Negociacao e intermediacéo de valores 7.942 12.630 - 5.450 - 72 - 19.200
Diversas 4.503 3.811 17.240 11.381 206 - - -
Patriménio liquido 39.497 34.566 34.810 57.608 42.601 39.048 - 3.061
Capital social 10.500 10.500 170.799 134.529 31.446 31.446 - 2.080
Reservas de capital 7.924 6.631 - - 108 108 - 481
Reservas de lucros 976 825 176 176 316 175 - 210
Lucros (prejuizos) acumulados 20.097 16.610  (136.165) (77.097) 10.731 7.319 - 290
56.084 52.373 61.922 74.542 44.046 39.988 - 22.349

TransagOes com partes relacionadas
O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao mantém negécios em condi¢des usuais de mercado com as sociedades controladas. Os saldos
patrimoniais e os resultados gerados destas transacdes sdo apresentados como segue:

2003 2002

Ativos Receitas Ativos Receitas
(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)

Depositos a vista (43) - (3.120) -
Dep6sitos a prazo (18.269) (1.685) (11.282) (698)
CaptacGes no mercado aberto (57.295) (7.581) (31.334) (3.598)
Negociacgao e intermediacéo de valores .. - - (28.542) (196)
Valores a receber de sociedades ligadas (a) .. 12.396 4.082 4.653 5.708
Comissdes - sociedades ligadas 7 77 - -
Comissdes - sociedades ligadas . (221) (126) (40) (106)
Aluguéis (220) (318) (190) (1.140)

(a) Representa o valor a receber do contrato de “Service Level Agreement” provisionado nas empresas do grupo, em virtude dos servicos que
séo prestados pela estrutura do Deutsche Bank S.A, como servicos de suporte administrativo, operacional, marketing, tributario e controladoria.

15. OBRIGAGCOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Banco Consolidado
2003 2002 2003
Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo
Financiamentos a exportacgao (1) 58.827 - 60.909 57.223 58.827 -
Financiamentos a importacédo - - A47.777 - - -
Obrigacdes em moeda estrangeira (2) 255.518 - 306.775 302.602 255.518 -
Obrigagdes por empréstimos 314.345 - 415.461 359.825 314.345 -
Repasses do exterior - - 30.581 - - -
Totais 314.345 - 446.042 359.825 314.345 -

(1) Referem-se as captacdes feitas com o DB AG Frankfurt, com taxa de juros de até 3,51% ao ano e vencimento até dezembro de 2003.

(2) Referem-se principalmente as captagdes interbancéarias com ao Deutsche Bank New York com taxa de juros de 1,43% ao ano e vencimento
em julho de 2003, bem como a posicéo de disponibilidades em moedas estrangeiras — saldo em doélar, também junto ao Deutsche Bank New
York.

16. OBRIGAQC)ES POR TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO EXTERIOR
As obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior, no montante de R$ 198.951 se referem a emisséo de notas promissoérias pela filial
no Uruguai, sobre as quais incidem variacdo cambial com taxa de juros de 10,409% ao ano com vencimento em julho de 2006.

17. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

O capital social, totalmente integralizado, esta representado por 882.849.229 (2002 - 1.374.951.845) acdes ordinarias nominativas sem valor
nominal. Ao acionista esta assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido ajustado, conforme disposicdo da Lei das Sociedades
Anodnimas.

b. Dividendos e Juros sobre o capital préprio
Para o semestre findo em junho de 2002 foram distribuidos dividendos e juros sobre o capital proprio para os acionistas nos seguintes valores:

Dividendos (R$ 56,75 por lote de mil aces) ... . 78.035
Valor bruto de Juros sobre o capital préprio (R$ 13.000
Imposto de renda fonte (15%) .......ccccovevveineens 1.950
Valor liquido de Juros sobre o capital proprio .. 11.050

c. Redugao de capital

Em dezembro de 2000 foram emitidas acdes preferenciais resgataveis, com prazo de 8 anos. O estatuto estabelecia um dividendo fixo minimo
calculado com base na Libor de 12 meses acrescido de 1,45% ao ano, a ser pago anualmente. Em Assembléia Geral Extraordinaria de 26 de
junho de 2002 foi aprovado o resgate da totalidade das acbes preferenciais resgataveis, retirando-as definitivamente de circulagdo, com a
conseqiente redugéo do capital no montante de R$ 146.745. Foi extinta a previséo estatutaria sobre a reserva de lucros para resgate de agdes
preferenciais, destinando-se o saldo existente a conta de Lucros Acumulados. A aprovagéo pelo Banco Central do Brasil ocorreu em 11 de
outubro de 2002 e como conseq(iiéncia, os recursos foram transferidos para o controlador (DBAG) em 29 de outubro de 2002.

d. Limites de patriménio

O Grupo opera dentro dos parametros previstos na Resolugéo n.° 2.099 do Banco Central do Brasil de 17 de agosto de 1994 e normativos
posteriores:

2003 2002

Ponderacéo do risco Ativos Risco Ativos Risco
Risco 0% 1.318.471 - 5.470.359 -
Risco 20% .. 55.553 11.111 231.076 46.215
Risco 50% 341.655 170.827 59.456 29.728
Risco 100% ... 582.040 582.040 2.130.857 2.130.857
Risco 300% ... 67.007 201.021 2.391 7.174
Total de Ativos Ponderados pelo Risco (APR) . 2.364.726 964.999 7.894.139 2.213.974
Fator de risco das operacdes ativas 11% 106.150 243.537
Risco de crédito de “swap” 325.104 1.018.508
Fator de risco de “swap” 20% . 65.021 203.702
Patrimonio Liquido Exigido para cobertura do risco de mercado:

- exposi¢do cambial - -

- exposigéo taxa de juros .. 34.666 20.815
Patrimonio Liquido Exigido (PLE) .... 205.837 468.054
Correlagéo PLE /PR - utilizagao 49.90% 56,81%

18. OUTRAS INFORMAGOES
a. O Banco possui compromissos por garantias prestadas, avais e fiangas no montante de R$ 47.940 (2002 - R$ 152.540).

b. Outras receitas operacionais sé&o compostas, principalmente, por reversao de provisdes operacionais R$ 10.668 (2002 - R$ 7.324) e variacéo
cambial positiva sobre Financiamento a Importacédo R$ 30.860, cujo saldo em 2002 era zero.

c. Outras despesas operacionais sdo compostas basicamente por despesas sobre fiancas BM&F R$ 3.186 (2002 - R$ 1.474), e despesas de
variagao cambial sobre o investimento na filial no Uruguai de R$ 50.316 (2002 - R$ 32.808 de ganho com variag&o cambial).

d. O Banco é patrocinador de um plano de complementacéo de aposentadoria de contribuicéo definida para seus funcionarios, por intermédio
da Prevdeutsche - Fundo Mdltiplo de Previdéncia Privada. As contribui¢cGes efetuadas no semestre totalizaram R$ 174 (2002 - R$ 671). A
diferenca entre 2003 e 2002 ocorre porque as contribuicées foram extraidas do fundo de reserva na Prevdeutsche, constituida em nome do
Banco, em decorréncia das saidas antecipadas de funcionarios.

e. Exposicdo cambial

Por meio da Resolucéo n.° 2.606, de 27 de maio de 1999, o Banco Central do Brasil estabeleceu limite operacional para o total de exposicéo
em ouro e em ativos e passivos referenciados em variagdo cambial e ainda o Patriménio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco de
mercado de tais ativos e passivos.

A referida exposicéo, apurada em bases consolidadas, ndo pode ser superior a 60% do Patriménio Liquido Ajustado (PLA), este apurado na
forma da Resolucédo n.° 2.543 de 26 de agosto de 1999 e Carta-Circular n.° 2.866 de 13 de agosto de 1999.

O valor do Patrimonio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco de mercado é obtido pela aplicagéo do fator de 50% sobre o somatério dos
valores absolutos das posicées liquidas de cada moeda estrangeira menos 20% do Patriménio Liquido Ajustado (PLA).

Caso o valor correspondente a 20% do PLA seja superior ao somatorio dos valores absolutos das posicdes liquidas de cada moeda estrangeira,
o Patrimdnio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco de mercado sera igual a zero.

Valores referenciados em ouro e em US$ Compradas Vendidas  Total liquido
ALIVOS .ottt bbb bR et h bbbttt 438.036 - 438.036
Passivos - (851.733) (851.733)
Participacéo estrangeira no PLA (art. 7°, Circular n.° 2.894/99) - (235.684) (235.684)
Demais posicdes ativas e passivas . 5.875.688 (5.226.614) 649.074
Posicdes em ouro e em US$ 6.313.724 (6.314.031) (307)
Valor absoluto da Exposicéo - - 307
Posicdes nas demais moedas estrangeiras .. 4.464 - 4.464
Soma dos valores absolutos das exposicdes - - 4.464
Total das posi¢c6es consolidadas ..... 6.318.188 (6.314.031) 4.157
Soma dos valores absolutos das exposicoes .. - - 4771
Patrimonio de referéncia consolidado para apuragéo da exposi¢do cambial - - 359.265
Patrimonio Liquido Exigido para cobertura do risco de mercado de exposicédo

cambial € taXa 0 JUIOS .....cc.uiiiiiiiiiiiiee ettt et - - 34.666
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

31 de julho de 2003
Aos Administradores e Acionistas -
DEUTSCHE BANK S.A. —BANCO ALEMAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o (Banco) em 30 de junho de 2003 e 2002 e as
demonstracdes financeiras do consolidado financeiro Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao (consolidado) em 30 de junho de 2003, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstra¢des financeiras.
2.Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacgdes e os sistemas contabil e de controles internos do banco e empresas controladas, (b) a constatagdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacédo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do banco e empresas controladas, bem como da apresentacéo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira do Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao em 30 de junho de 2003 e 2002 e do Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao
consolidado financeiro em 30 de junho de 2003 e o resultado das operacées, as mutagdes do patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de
recursos dos semestres findos nessas datas do Banco, hem como o resultado consolidado das operagdes e as origens e aplicaces de
recursos consolidadas do semestre findo em 30 de junho de 2003, de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. A demonstracdo do fluxo de caixa apresentada na Nota 5 para proporcionar informac6es suplementares sobre o Banco e o Banco e
empresas controladas, ndo € requerida como parte integrante das demonstragdes financeiras. Essa demonstracdo foi submetida aos
procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estad adequadamente apresentada em todos os seus aspectos
relevantes em relagdo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
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