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Demonstragoes Financeiras

de 2004 e 2003. Fazemos isto com o objetivo ndo apenas de cumprir as determinagdes legais e estatutarias, mas também de prestar maiores informacdes sobre o desenvolvimento de nossos negdcios.

Sé&o Paulo, 10 de agosto de 2004

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais)

ATIVO
2004 2003
Circulante 54.590 46.117
Disponibilidades .. 4 1
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 42.532 37.951
Aplicagbes no mercado aberto .. 42.532 37.951
Outros créditos ......cccecvevviiriieine 12.054 8.165
Negociagao e intermediacdo de valores 11.806 7.950
Diversos 248 215
Realizavel a Longo Prazo ... = 38
Outros créditos . . = 38
Diversos - 38
Permanente 11.638 9.929
Investimentos 11.586 9.904
Titulos patrimoniais 11.586 9.904
Outros investimentos . 446 600
Provisdo para perdas (446) (600)
Imobilizado de uso ........ 50 23
Sistemas de comunicagéo .. 76 39
Depreciacdo acumulada .. (26) (16)
Diferido ......ccccoeiviiiiiiiie 2 2
Gastos de organizagéo e expanséo 4 4
Amortizacédo acumulada ) 2)
TOtAl O ALIVO e 66.228 56.084

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRA(;AO DAS MUTA(;@ES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais)

Capital
Saldos em 31 de dezembro de 2002 .. 10.500
Atualizacéo de titulos patrimoniais . -
Lucro liquido do semestre -
Saldos em 30 de junho de 2003 10.500
Saldos em 31 de dezembro de 2003 .. 10.500
Dividendos distribuidos ................... -
Atualizacéo de titulos patrimoniais . -
Lucro liquido do semestre .. -
Reserva Legal ........ccocveuene -
Saldos em 30 de junho de 2004 ... 10.500

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQAO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. foi constituida em 30 de abril de 1997 e iniciou
suas operacdes em 22 de setembro de 1997, quando obteve autorizacéo do Banco Central do
Brasil. A Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. esta autorizada a operar no mercado
como agente intermediador de operagdes financeiras dentro do contexto do sistema financeiro
nacional.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e normas do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicagées interfinanceiras de liquidez

Registradas pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos e
deduzidos de proviséo para desvalorizagao, quando o valor de mercado for inferior.

b. Investimentos

Os titulos patrimoniais estéo apresentados pelo seu valor patrimonial de aquisicéo, ajustados
de acordo com as informagdes das demonstragdes financeiras das respectivas bolsas, quando
disponivel. Os outros investimentos estdo apresentados pelo valor de custo, ajustados por
provisdo para o valor de realizagéo.

c. Imposto de renda e contribui¢ado social

A apuracdo das bases de calculo tributaveis do imposto de renda e da contribuicéo social
sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a legislacéo fiscal vigente para o periodo-
base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de calculo apuradas s&o: imposto de renda 15%,
com adicional de 10% e contribuigdo social de 9%.

4. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Refere-se aos valores pendentes de liquidacéo de operacgdes de clientes na Bolsa de Valores
de Sao Paulo (BOVESPA) dentro do prazo regulamentar, registrados em outros créditos/outras
obrigagdes.

PASSIVO
2004 2003
Circulante 26.594 14.104
Outras obrigagoes 26.594 14.104
Sociais ....ooeeveennne 8.000 -
Fiscais e previdenciarias ... 1.969 1.659
Negociacéo e intermediacéo de valores . 11.782 7.942
Diversas 4.843 4.503
EXigivel @loNg0 Prazo .....cccooevieiieiieiieiice e 2.525 2.483
Outras obrigacdes 2.525 2.483
Fiscais e previdenciarias 2.525 2.483
Patriménio liquido 37.109 39.497
Capital de domiciliados no Pais . 10.500 10.500
Reserva de capital ..... 9.606 7.924
Reserva de lucros ... 1.250 976
Lucros acumulados ... 15.753 20.097
Total dO PASSIVO ...ocuiiiiiiiiieieiieic e 66.228 56.084
Reserva Reserva Lucros
de capital de lucros acumulados Total
7.099 976 18.550 37.125
825 - - 825
- 1.547 1.547
7.924 976 20.097 39.497
8.684 1.167 22.181 42.532
- - (8.000) (8.000)
922 - - 922
- - 1.655 1.655
- 83 (83) -
9.606 1.250 15.753 37.109
5. OUTROS CREDITOS/OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSOS
2004 2003
Ativo:
Imposto de renda a compensar .... 248 215
..... - 38
248 253
Passivo:
Valores a pagar as sociedades ligadas 4.815 4.477
outros ..... 28 26
Total 4.843 4.503
6. INVESTIMENTOS
2004 2003
BOVESPA (Bolsa de Valores de Sao Paulo) .... 8.767 7.465
BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros)... 2.819 2.439
Incentivos fiscais — FINAM/FINOR 446 600
Provisdo para perdas em investimentos . (446) (600)
Total 11.586 9.904
7. FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
2004 2003
Proviséo para riscos fiscais (1) 2.728 2.483
Provisdo para imposto de renda(2) .. 1.259 1.195
Provisdo para contribui¢éo social .... 457 434

PIS € COFINS .....c........ » 36 30
Imposto de renda fonte . -
Total 4.142

(1) A Corretora vem questionando o pagamento de certos tributos em juizo. A administracéo,
baseados na opinido de seus consultores juridicos, considera suficiente a proviséo constituida
para cobrir eventuais perdas.

(2) Demonstramos a seguir a conciliacdo do resultado contébil comparado a despesa de
imposto de renda e contribui¢&o social.

A Diretoria

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)

2004 2003

Receitas da intermediagéo financeira 2.964 3.995
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 2.964 3.995
Resultado bruto da intermediagéao financeira ..... 2.964 3.995
Outras receitas/(despesas) operacionais .. 407 (816)
Receitas de prestagdo de servigos .... 2.717 1.218
Despesas de pessoal ................... - )
Outras despesas administrativas . (1.739) (1.683)
Despesas tributarias ................ (452) (198)
Outras receitas operacionais 26 12
Outras despesas operacionais . (145) (163)
Resultado operacional .......... 3.371 3.179
Resultado n&o operacional ... - 2)
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 3.371 3.177
Imposto de renda e contribui¢éo social . (1.716) (1.630)
Lucro liquido do semestre .... 1.655 1.547
Quantidade de agbes 10.446 10.446
Lucro liquido por acéo . 158,43 148,09

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais)

2004 2003
Origens dos recursos 13.927 8.042
Lucro ajustado do semestre . 1.663 1.550
Lucro liquido do semestre .. 1.655 1.547
Depreciagédo e amortizacdo 8 3
Recursos de terceiros originarios de ... 12.264 6.492
Aumento dos subgrupos do passivo 12.264 6.492
Outras obrigacdes 12.264 6.492
Aplicac6es dos recursos 13.924 8.046
Distribui¢éo de dividendos . 8.000 -
Inversdes em:
Diferido 2 -
Aumento dos subgrupos do ativo .. 5.922 8.046
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 3.222 3.671
Outros créditos . 2.700 4.375
Aumento/(reducdo) das disponibilidades ...............ccccooviiiinnnne 3 (4)
Modifica¢des na posic¢do financeira
Disponibilidades
No inicio do semestre 1 5
No final do semestre ... 4 1
Aumento/(reducéo) das disponibilidades 3 4)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

8. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social esta representado por 10.446 acdes ordinarias nominativas, todas sem valor
nominal.

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual ajustado
nos termos da legislagdo societaria, sujeito a aprovacdo da Assembléia Geral de Acionistas.
Em 29 de abril de 2004, foi decidido em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, pela
distribuicdo de dividendos aos acionistas, no montante de R$ 8.000.

9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Corretora mantém negoécios em condigoes usuais de mercado com as sociedades coligadas.
Os saldos patrimoniais e os resultados gerados destas transagdes séo apresentados como segue:

2004 2003

Ativos Receitas Ativos Receitas

(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)

Deposito banCario ...........ccccccvviiicicens 4 - 1 -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez ..... 42.532 2.964 37.951 3.995
Devedores conta liquidacéo pendente ...... 4.708 - - -
Comissoes a pagar ... - - ) (63)
Aluguéis (1) 9) 1) 9)
Valores a pagar as sociedades ligadas (1 4.814 (1.605) (4.469) (1.490)

(1) Representa o valor a pagar do contrato de prestacéo de servicos, provisionado nas empresas
do grupo em contrapartida de Outras despesas operacionais, em virtude dos servigos que séo
prestados pela estrutura do Deutsche Bank S.A, como servigos de suporte administrativo,
operacional, marketing, tributario e controladoria.

_ 2004 _ . 2003 . Imposto de Contribuicao
Ativo Passivo Ativo Passivo renda Social 10, DERIVATIVOS

Devedores Diversos /Empresas Ligada  4.708 4.708 - ©  Resultado contébil antes do imposto de renda 3371 3371 Na %0 havi i 5 vati
Instituigﬁes fir_\anceiras. A 1.970 R 7.692 Adices permanentes ... p 107 102 Na data do balanco néo havia quaisquer operacdes em aberto no mercado de derivativos.
Pessoas juridicas .. 7.098 5.102 7.877 48 AdicGes temporarias 1.605 1.605 11. OUTRAS INFORMACOES
Outr?s - R -3 202 Base tributavel ... 5.083 5.078  a) Outras despesas administrativas — Composto basicamente por despesas oriundas do contrato
Total oo 11.806 11.782 7.950 7.942 Despesas Nno periodo .... 1.259 457 ge prestacdo de servigos, mencionado na nota 9.
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Maria Aparecida Zuppardo

A Administragéo da
DEUTSCHE BANK CORRETORA DE VALORES S.A. - Séo Paulo - SP

Examinamos o balanco patrimonial da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A., levantado
em 30 de junho de 2004, e as respectivas demonstracées do resultado, das mutacées do
patrimonio liquido e das origens e aplicag6es de recursos, correspondentes ao semestre findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracéo. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

volume de transacdes e os sistemas contabeis e de controles internos do Banco; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacéo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragcéo do Banco, bem como da apresentacéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Deutsche Bank Corretora
de Valores S.A. em 30 de junho de 2004, os resultados de suas operagfes, as mutacdes de
seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes ao semestre
findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Responsavel pela Contabilidade

Antonio Carlos Amancio
Contador - CRC 1SP 152613/0-0

As demonstracdes financeiras da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. findo em 30 de
junho de 2003, foram examinadas por outros auditores independentes que, sobre elas, emitiram
um parecer sem ressalvas, datado de 25 de julho de 2003.

11 de agosto de 2004

m Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador CRC 1SP152233/0-6




