Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras consoildadas pro forma
em 31 de margo de 2007 e de 2006

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

!mpbsto de renda e contribuigdo social--Continuagéo

20067 2006
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social - 34.147 25.869
(-) parcela do lucro relativa a SESES (i) _ ’ (10.575) (16.708)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social - 23.572 9.161
Adigdes permanenteé: _ _ :
Despesas ndo dedutiveis 0t 15
Provisdo para contingéncia _ 408
Qutras 145
Exclustes permanentes: ) ) _
Compensacéo de prejuizo flscal (ii) 49
Outras ‘ : .
Base de céiculo : ' : 24.226 9.127
Al fquotas: .
Imposto de renda : 15% 15%
Adicional de imposto de renda (sobre o excedente) : . 10% 10%
Contribuicao social : 9% 9%
Valor do imposto-
Imposto de renda _ 3.634 1.369
Adicional de imposto de renda (sobre o excedente) 2.393 _ ‘883
Contribuicio social : 2.180 822
, : _ . 8.207 3.074
Menos: total de iseng&o (reserva de capital) (7.811) (2.969)
imposto de renda e contribuigio social devidos ' 396 105

(i) Conforme descritb na Nota 2i, a SESES foi considerada sem fins lucrativos e de carater filantrépico até 9 de
fevereiro de 2007. Portanto, até essa data gozava nos termos da Lei de imunidade e isenc@o tributaria.

(ii) Refere—sé a0 prejuizo fiscal apurado na SESCE e STB no periodo de outubro a dézembro de 2005.
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Estécio Participacdes S.A.

' Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas pro forma

em 31 de margo de 2007 e de 2006
Em mllhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em
informagbes de mercado disponiveis e metodologias de valorizagao apropriadas para cada
situacgéo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na mterpretagao dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como
conseqliéncia, as estimativas aqui apresentadas n&o indicam, necessariamente, os
montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
informagbes de mercado e/ou metodologias de avaliagéo podera ter um efeito relevante no
montante do valor de mercado.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de margo de 2007 e de
2006, encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com
aqueles praticados no mercado. Os principais estio descritos a seguir, bem como os
critérios, premissas e limitagdes utilizados no célculo dos valores de mercado:

' Disponibilidades e valores equivalentes

Os valores contabilizados se aproximam dos valores de mercado em razao do vencimento a .
curto prazo desses instrumenios.

Partes relacionadas

Apresentadas ao valor contabil, uma vez que n3o existem instrumentos similares no
mercado e se referem a operagdes com partes relacionadas.

Empréstimos e financiamentos

Os valores de mercado para os empréstimos e financiamentos s&o similares aos dos saldos
contabeis, e as condigbes e os prazos dos empresnmos e financiamentos. obtidos estao
apresentados na Nota 8.

Demais instrumentos financeiros ativos e passivos

Os valores estimados de realizagdo de ativos e passivos financeiros da Companhia foram

‘determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropnadas

de avaliagbes.
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Estacio Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstragbes financeiras consolidadas pro forma
emn 31 de margo de 2007 e de 2006
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros--Continuagéio
Gerenciamento de riscos

Todas as operagbes da SESES e das Mantenedoras s&@o realizadas com bancos de
reconhecuda liquidez, o que minimiza seus riscos. A Administragdo constitui prowsao para
créditos de liquidacdo duvidosa em montante julgado suficiente para cobrir possiveis riscos
de realizagéo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado
contabilmente. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da
Companhia podem ser assim enumerados: -

Risco de crédito

A politica de matricula da Companhia para fins de elaboragdo dessa demonstracbes -
financeiras esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que estao dispostas a
se sujeitarem no curso de seus negdcios.

Risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros a que a Companhia estd exposta é em funcéo de sua divida de
longo prazo e, em menor escala de curto prazo. A divida a taxa de juros fiutuantes expressa
em reais esta sujeita, principalmente, a flutuagéo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e
do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). Adicionalmente, qualquer aumento nas taxas
de juros podera elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos
termos do FIES, e reduzir a demanda em relac&o aos cursos.

Risco de taxa de cambio

O resultado da Companhia ndo é suscetivel a sofrer variacGes pela volatilidade da taxa de
camblo pois a Companhia ndo possui operagdes relevantes em moeda estrangeira.

Nao existiam operagbes com derivativos em 31 de marcgo de 2007 e 2006.

Cobertura de Seguros (néo revisado)

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes.
As -coberturas foram contratadas pelos montantes a sequir indicados, considerados
suficientes pela Administragao para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientagdo de seus consultores
de seguiros.
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Estécio Participagtes S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas pro forma
em 31 de margo de 2007 e de 2006

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cobertura de Seguros (néo revisado)

Em 31 de margo de 2007, a Companhia possuia as seguintes principais apdlices de seguro
contratadas com terceiros:

Ramos : ' importéncias seguradas
incéndio de bens do imobilizado ' 24.450
Responsabilidade Civil ' 4.130
Despesa Fixa ‘ 1.630
Equipamentos Ejetronicos 860
Queda de aeronave _ 640

Demais ramos . 3.588

Compromissos -

A Companhia possui diversos contratos de aluguel de  instalagbes, sendo que
aproximadamente R$ 17.925 foram registrados como despesa em 31 de margo de
2007(R$ 18.925 em 2006). Os compromissos futuros relacionados aos contratos em vigor
em margo de 2007 considerando (i) que havera renovagdo normal em seus prazos de
vencimentos e (ii) levando em conta os valores conhecidos em margo de 2007, tais
compromissos serdo anualmente da ordem de R$ 73.000 pelos préximos 5 anos.

- Eventos subseqiientes

- Abertura de capital

A Estacio Participagbes S.A. esta se preparando para o processo de abertura de capital na
Bolsa de Valores de S@o Paulo (Bovespa) e registro na CVM, bem como para o
consequente processo de oferta publica de agdes. A elaboragdo dessas demonstragbes
financeiras consolidadas pro forma para 31 de margo de 2007 e de 2006 tém como objetivo
instruir tal processo de abertura de capital.

Processos em negociagéo - futuras aquisicoes

Os acionistas controladores detém a totalidade das quotas das seguintes sociedades
mantenedoras de instituigdes de ensino superior: (i) SESSE; (ii) SESAL; (iii) UNEC; e (iv)
SESAP, mantenedora da Faculdade do Amapa. Adicionalmente, tais acionistas detém
também a totalidade das quotas da Asociacion de Estudios Superiores de Las Américas, no
Paraguai, que possui uma unidade, e 80% das quotas da Escuela de Informatica SRL, no
Uruguai, que possui uma unidade, ambas recém adquiridas. :
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Estacio Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras consolidadas pro forma

em 31 de margo de 2007 e de 2006 _
Em milhares de reais; exceto quando indicado de outra forma

Eventos subseqiientes--Continuagéo

- Em 07 de abril de 2007, firmamoé um Memorando de Intengdes com os acionistas

controladores, na qualidade de sécios de tais sociedades, objetivando a aquisicdo das
mesmas a valor patrimonial contdbil tdo logo apresentem patriménio liquido positivo.
Acreditamos que tais aquisi¢coes se efetivem até o final de 2008.

Em maio de 2007, a Companhia firmou um Memorando de Entendimento para aquisicao de
outra entidade de ensino, que depende do atendimento de diversas condigbes precedentes -
para que a transagdo seja concluida. Até a presente data estas condigbes nao foram
atendidas. '
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Estacio Participacoes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Estacio Participagbes S.A. € uma sociedade an6nima com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, constituida por subscricdo particular de agées em 31 de marco de 2007, e
tem como atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administragéo de atividades
elou instituicdes nas areas de educacdo de nivel superior, educagido profissional e/ou
outras areas associadas a educacgdo, a administracdo de bens e negdcios proprios, e a
participagdo, como socio ou acionista, em outras sociedades simples ou empresarias, no
Brasil e no exterior.

Na mesma data de sua constituicdo, os acionistas aprovaram o aumento do seu capital
mediante emissdo de 299.999.000 acgbes ordinarias e 100.000.000 acgbes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, as quais foram inteiramente subscritas e
integralizadas mediante conferéncia do investimento detido por cada acionista da Estacio
Participagbes em quotas do capital social da Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa
Ltda. (“SESES”) e das Mantenedoras Sociedade de Ensino Superior do Para Ltda.
(“SESPA”), Sociedade de Ensino Superior do Ceara Ltda. (“SESCE”), Sociedade de Ensino
Superior de Pernambuco Ltda. (“SESPE”) e Sociedade Tecnopolitana da Bahia Ltda.
(“STB”), com base nos laudos preparados por empresa especializada, no montante de R$
27.072.

Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstragbes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, observando as diretrizes contdbeis emanadas da legislacéo
societaria e nas normas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Tendo em vista que a Companhia foi constituida em 31 de margo de 2007, mesma data
destas demonstragdes financeiras, ndo esta sendo apresentada a demonstragdo do
resultado.

Considerando as exigéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) em seu Oficio
CVM/SRE/SEP/N° 149/2007 datado de 25 de julho de 2007, tendo em vista o processo de
solicitagdo de registro de companhia aberta, a Companhia esta reapresentando suas
demonstragdes financeiras de 31 de margco de 2007 em atendimento a essa solicitacao,
cujas modificagbes podem ser assim resumidas:

¢ Reclassificagdo dos montantes contabilizados na Reserva de Lucros para Reserva de
Capital e consequente complemento das informagdes divulgadas na Nota 13b; e

e Apresentacdo da Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos em 31 de margo
de 2007.
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Estacio Participacoes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao e apresentagao das demonstracoes financeiras--Continuacgao

O processo de elaboragcdo das demonstragdes financeiras envolve a utilizacdo de
estimativas contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administracdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas uteis dos bens do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacdes, analise do risco de crédito para determinagdo da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinacao e outras provisdes, inclusive para contingéncias e avaliagdo dos instrumentos
financeiros e demais ativos e passivos nas datas dos balancos.

A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidacdo €& provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como nao circulantes.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estdo descritas a seguir:
Disponibilidade e valores equivalentes

Incluem os saldos em conta movimento e aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de
até 90 dias das datas de balanco.

Contas a receber e mensalidades antecipadas

As contas a receber sdo decorrentes da prestagao de servicos de atividades de ensino e
nao incluem montantes de servicos prestados apds as datas dos balangos. Os servigos
faturados, e ainda nao prestados nas datas dos balangos, sdo contabilizados como
mensalidades recebidas antecipadamente e serdo reconhecidos ao respectivo resultado do
exercicio de acordo com o regime de competéncia.

As contas a receber - Sistema FIES, estdo representadas pelos créditos educacionais,
cujos financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econémica Federal -
CEF, sendo os recursos financeiros repassados mensalmente pela CEF em conta corrente
bancaria especifica. O referido montante tem sido utilizado exclusivamente para pagamento
das contribuigdes previdenciarias retidas (INSS sobre salarios) dos funcionarios da
Companhia.
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Estacio Participacoes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao e apresentagao das demonstracoes financeiras--Continuacgao
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

E apresentada como reducdo das contas a receber e é constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo para fazer face a eventuais perdas na realizacao
das contas a receber decorrentes de mensalidades e de cheques a receber, considerando
os riscos envolvidos.

Investimentos em controladas

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, e sdo eliminados no processo de consolidacdo. Os demais investimentos
permanentes estao avaliados pelo custo de aquisicao

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicao ou construcdo, atualizado monetariamente com base
na legislacdo em vigor até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciagdo acumulada.
A depreciacao é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 8, que levam
em considerag¢ao o prazo de vida util-econémica dos bens.

Os bens adquiridos através de contratos de arrendamento mercantil ttm a parcela do seu
valor residual garantido (VRG) capitalizado diretamente em conta de bens de arrendamento
mercantil — grupamento do ativo imobilizado — e, apds a liquidacdo desses contratos
(normalmente de 36 meses), tais montantes séo transferidos para as contas definitivas do
ativo imobilizado, iniciando o processo de depreciacdo pelo prazo remanescente de vida
util-econdmica dos bens. A parcela relativa ao leasing ndo é capitalizada, sendo langada
diretamente no resultado.

Empréstimos e financiamentos

Estdo apresentados pelo valor do principal acrescido dos encargos financeiros incorridos
‘pro rata temporis” até as datas dos balangos, conforme os termos definidos
contratualmente.

Provisao para contingéncias

A provisdo para contingéncias é constituida com base na estimativa da Administracdo da

Companhia, suportada na opiniao dos seus consultores juridicos internos e externos, em
montantes considerados suficientes para cobrir provaveis perdas em processos judiciais.
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Estacio Participacoes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao e apresentagao das demonstracoes financeiras--Continuacgao
Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos.

Uma provisao é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-la. Alguns passivos envolvem incertezas quanto ao
prazo e valor, sendo estimados na medida em que sao incorridos e registrados através de
provisdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Resultado de exercicios futuros

Refere-se as receitas antecipadas pelo convénio de reciprocidade bancaria, que estio
sendo apropriadas ao resultado do exercicio de acordo com o prazo de vigéncia do
contrato.

Tributacao

As Mantenedoras SESPA, SESCE, SESPE e STB alteraram, em 30 de setembro de 2005,
sua forma juridica de sociedade sem fins lucrativos para sociedade empresaria, sujeitando-
se assim, a carga tributaria devida por uma sociedade comercial. A SESES foi considerada
sem fins lucrativos e de carater filantrépico até 9 de fevereiro de 2007, quando também
alterou sua forma juridica para sociedade empresaria. Portanto, até essa data gozava, nos
termos dos artigos 150 - inciso VI, letra C - e 195 - paragrafo 7° - da Constituicdo Federal e
dos artigos 12 e 15 da Lei n° 9.532/97, de imunidade e isengdo tributaria, sendo
reconhecida como de utilidade publica no dmbito federal e estadual através do Decreto n°
86.072, de 4 de junho de 1981 e da Lei n° 2.536, de 3 de janeiro de 1975, respectivamente.

Todavia, por ja terem aderido anteriormente ao Programa Universidade para Todos
(“PROUNI"), conforme disposto na Lei n° 11.096/2005 regulamentada pelo Decreto
5.493/2005 e normatizada pela Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n°
456, de 5 de outubro de 2004, nos termos do artigo 5° da Medida Proviséria n°® 213 de 10
de setembro de 2004, a SESES e as Mantenedoras gozam de isengao, pelo periodo de
vigéncia do termo de ades&o, com relagdo aos seguintes tributos federais:

« Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ”) e Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”), instituida pela Lei n° 7.689 de 15 de dezembro de 1988;
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Estacio Participacoes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de margo de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao e apresentagao das demonstracoes financeiras--Continuacgao
Tributagao--Continuagao

« Contribuicado para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), instituida pela Lei
Complementar n°® 70 de 30 de dezembro de 1991; e

o Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social (“PIS”), instituida pela Lei
Complementar n°® 7 de 7 de setembro de 1970;

As isengdes acima mencionadas recaem sobre o valor da receita auferida em decorréncia
da realizacdo de atividades de ensino superior, provenientes de cursos de graduacédo e
cursos sequenciais de formacgéao especifica.

Ainda em decorréncia da alteragdo da forma juridica para sociedade empresaria, os
seguintes eventos passaram a ocorrer a partir de outubro de 2005 e fevereiro de 2007,
respectivamente, para as Mantenedoras e para a SESES:

(i) perda do gozo da imunidade tributaria no @mbito do Imposto sobre Servicos (“ISS”); e

(i) perda da isengédo de 100% da cota patronal do Instituto Nacional de Seguridade Social
(“INSS”), arcando com o 6nus da mesma em bases escalonadas como previsto na
legislagédo do PROUNI (20% no 1° ano, 40% no 2° ano até 100% no 5° ano).

IRPJ e CSLL

Nas Mantenedoras, a partir de outubro de 2005, e na SESES, a partir de fevereiro de 2007,
o imposto de renda e a contribuicdo social correntes foram apurados considerando os
critérios estabelecidos pela Instrucdo Normativa da Receita Federal, especificamente ao
PROUNI, que permite que estes tributos ndo sejam recolhidos sobre o lucro de exploragao
das atividades de graduacéo tradicional e tecnoldgica e sejam transformados em reserva de
capital. Anteriormente aquelas datas, as Mantenedoras e a SESES, enquanto sociedades
sem fins lucrativos, estavam isentas do recolhimento destes tributos.

PIS

A SESES e as Mantenedoras recolhiam o PIS com base em 1% da folha de pagamentos
até o periodo em que se transformaram em sociedades empresarias e, a partir dai, com
base nas regras do PROUNI, que definem que estado isentas de recolhimento do PIS sobre
as receitas oriundas das atividades de graduacéo tradicional e tecnologica. Para as receitas
das demais atividades de ensino, incide o PIS a aliquota de 0,65% e para as atividades nao
relacionadas a ensino incide o PIS a aliquota de 1,65%.
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