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Estacio Participagbes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
em 31 de mar¢o de 2007 _
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimdnio liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 31 de margo de 2007 com capital inicial de R$ 1, dividido
em 1.000 agles ordinarias, todas nominativas, escriturais ‘e sem valor nominal, Na mesma
data de sua constituigdo, os acionistas aprovaram o aumento do seu capital mediante
emissdo de. 299.999.000 agbes ordindarias e 100.000.000 agdes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, as quais foram inteiramente subscritas e
integralizadas mediante conferéncia do investimento detido por cada acionista da
Companhia em quotas do capital social da SESES, da SESPA da SESCE, da SESPE e
STB. -

Em 31 de mar¢o de 2007, o capital social da Companhla subscrito e mtegrahzado estd
representado da seguinte forma;:

Valor subscrito

Quantidade de agdes - e integralizado

Sécios ' Ordindrias Preierenciais - (em reais)

Jodo Uchéa Cavaica.nti Nestto ) 291.000.000 §97.000.000 26.260.837

Marcel Cledfas Uchéa - _ 3.000.000 1.000.000 270.721

André Clettas Uchoa , 3.000.000 1.000.000 270.721
Monique Uchoa Cavalcanti de Vasconcelos 3.000.000 1.000.000 270721 -

300.000.000 100.000.000 27.073.000

Do total do aumento de capital procedido, R$ 15.191 estfo relacionados as reserva de
capital contabilizadas nos respectivos patriménios liquidos das empresas investidas por
conta do incentivo fiscal concedido pelo PROUNI. Tais valores ndo poderao ser distribuidos.
aos sécios destas empresas controladas e, consequentemente aos sécios da Companhia,
mediante restituicdo ou redugio do capltal por até cinco anos apds a data em que ocorreu a

capitalizagéo nas mvestldas '

0% capltai autonzado da Companhia é de R$ 1.000.000. Aos acnonlstas é garantldo um.
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do

_ artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes

Reserva de lucros

Refere-se & reserva reflexa do saldo remanescente dos resultados acumulados auferidos
pelas empresas controladas, no montante de R$ 96.477, antes da transformagao de sua
forma. juridica de entidades sem fins lucrativos para sociedades empresérias. Tais lucros se
e quando distribuidos ou capitalizados sofreréo os efeitos da tnbutagao do |mposto de renda
e da contribuigao social.
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Estacio Parti'cipagées S.A. e sociedades controladas

-Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de marco de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em
informagdes de mercado disponiveis e metodologias de valorizagdo apropriadas para cada

situagao. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretag&o dos dados de

mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo ' mais adequada. Como
conseqiiéncia,” as estimativas aqui apresentadas ndo indicam, necessariamente, os

- montantes que poderéo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
informagdes de mercado e/ou metodologias de avaliag&o podera ter um efeito relevante no

montante do valor de mercado.

Em 31 de margo de 2007, os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia e de
suas controladas, encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores
compativeis com aqueles praticados no mercado. Os principais estfo descritos a seguir,
bem como os critérios, premissas e limitagdes utilizados no caleulo dos valores de mercado:

Disponibilidades e valores equivalentes

Os valores contabilizados se aproximam dos valores de mercado em razéo do vencimento a
curto prazo desses instrumentos. -

~ Partes relacionadas

Apresentadas ao valor contdbil, uma vez que nédo existem instrumentos similares no
mercado e se referem a opera¢des com partes re!amonadas

Emprestlmos e financiamentos

Os valores de mercado para os empréstimos e financiamentos séo similares aos dos saldos

contdbeis, e as condicbes e os prazos dos emprestimos e flnanmamentos obtidos estao

apresentados na Nota 9.
Demais instrumentos financeiros ativos e passivos

Os valores estimados de realizagéo de ativos e passivos financeiros da Companhia e de

‘suas controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e

metodologias apropriadas de avaliagdes.
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Estéacio Participacoes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas 4s demonstragdes financeiras
em 31 de marco de 2007

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros--Continuacgéo
Gerenciamento de riscos
Todas as operagbes de suas controladas sdo realizadas com bancos de reconhecida

liquidez, o que minimiza seus riscos. A Administragdo constitui provisdo para créditos de
liguidago duvidosa em montante julgado suficiente para cobrir possiveis riscos de

" realizagdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes da

dificuidade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado
contabilmente. ‘Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da
Companhia podem ser assim enumerados:

Risco de crédito

A politica de matricula das empresas controladas para fins de elaboragdo dessa
demonstracdes financeiras estd intimamente associada ao nivel de risco de credito a que
estdo dispostas a se sujeitarem no curso de seus negocios.

Risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros a que as empresas controladas estdo expostas é em fungéo de sua
divida de longo prazo e, em menor escala de curto prazo. A divida a taxa de juros flutuantes
expressa em reais esta sujeita, principalmente, & flutuagdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) e do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI). Adicionalmente, quaiquer
aumento nas taxas de juros podera elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive os
empréstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda em relagao aos cursos.

Ris_co de taxa de cambio

O resultado da Companhia ndo é suscetivel a sofrer variagdes pela volatilidade da taxa de
cambio, pois suas controladas nao possuemn operagdes relevantes em moeda estrangeira.

Nao existiam op‘e.r'ag(”)es com derivativos em 31 de margo de 2007.

Cobertura de Seguros (nao auditado)

A Companhia e suas controladas possuem um programa de gerenciamento de riscos com o
objetivo de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte
e suas operacdes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados,
considerados suficientes pela Administragéo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operag¢des e a orientacéo de seus
consultores de seguros.
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Estéci'o 'P'articip'agées S.A. e sociedades controladas

Notas expiicativas‘és demonstracoes financeiras
em 31 de margo de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

' Cobertura de Seguros (nédo auditado)--Continuagéo

Em 31 de margo de 2007, a Companhia e suas controladas possuiam as seguintes

principais apdlices de seguro contratadas com terceiros:

Ramos importéncias seguradas
Incéndio de bens do imobilizado ‘ 24.450
Responsabilidade Civil 4130
Despesa Fixa ‘ 1.630
Equipamentos Eletrénicos 860
Queda de aeronave S _ 640
Demais ramos : ' 3.598

Compromi'ssos

As empresas controladas possuem diversos contratos de aluguel de suas instalagGes, sendo
os compromissos futuros relacionados a esses contratos em vigor em 31 de margo de 2007,

_considerando que havera renovagéo normat em seus prazos de vencimentos e levando em

conta os valores conhecidos naquela data, tais compromissos serdo anualmente da ordem
de R$ 73.000 pelos préximos 5 anos.

Eventos subseqiientes
Abertura de capltal

A EstaCIo PaﬂICipaQOGS S.A. esta se preparando para ¢ processo de abertura de capital na
Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa) e registro na CVM, bem como para o
conseqliente processo de oferta publica de agbes. A elaboragéo dessas demonstragbes
financeiras consolidadas para 31 de margo de 2007 t&ém como objetivo instruir tal processo

de abertura de capltal

Process_os em negociag3o - futuras aquisicoes

Os acionistas controladores detém a totalidade das quotas das seguintes sociedades
mantenedoras de instituicdes de ensino superior: (i) SESSE; (i) SESAL; (iif) UNEC; e (iv)
SESAP, mantenedora da Faculdade do Amapd. Adicionaimente, tais acionistas detém
também a totalidade das quotas da Asociacién de Estudios Superiores de Las Américas, no
Paraguai, gue possui uma unidade, e 80% das quotas da Escuela de Informatica SRL, no
‘Uruguai, que possui uma unidade, ambas recém adquiridas. '
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Estacio Participacdes S.A. e sociedades controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de marg¢o de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Eventos subseqiientes
Processos em negociagdo - futuras aquisigbes--Continuagéo

Em 7 de abril de 2007, firmamos um Memorando de Intengbes com o0s acionistas
controladores, na qualidade de sécios de tais sociedades, objetivando a aquisigéo, mediante
pagamento em dinheiro, dessas sociedades a valor patrimonial contébil tio logo apresentem
patriménio liquido positivo. Acreditamos que tais aquisiges se efetivem até o final de 2008,

Em maio de 2007 a Companhla firmou um Memorando de Entendimento para aquisicdo de
outra entidade de ensino, que depende do-atendimento de diversas condi¢bes precedentes
para que a transagc@o seja concluida. Até a presente data estas condigdes ndo foram

: atendldas
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Ell FRNST & YOUNG

Esta carta foi elaborada exclusivamente para uso pela Companhia para fins de atendimento
ao OFICIO/CVM/SER/SEP/n°® 113/2007 emitido pela Comissio de Valores Mobilidrios em
28 de junho de 2007, e ndo deve ser utilizada para nenhum outro propésito.

Estamos a sua inteira disposi¢@o para eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios.

Atenciosamente,

ST & YOUNG
es Independentes S.S.

Mauro Moreira
Sécio
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