








Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Grafico 2.2 - Ticket médio mensal das Faturas
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Tabela 2.5 - Distribuicao do volume financeiro das vendas por prazo médio de vendas

Prazo Médio Somatorio .
Ponderado do Valor das o %  Quantidade o %
(em dias) Faturas - Acum de Faturas Acum
R$(000)
Até 7 dias 23.383 12.3% 12,3% 18.752 20,8% 20,8%
De 8 a 15 dias 22.332 11.8% 24,1% 11.053 12,3% 33,0%
De 16 a 30 dias 26.604 14,0% 38,2% 22267 24,7% 57,7%
De 31 a 60 dias 33.665 17,8% 55,9% 18.314 20,3% 78,0%
De 61 a 90 dias 29.327 15,5% 71,4% 10.278 11,4% 89,4%
De 91 a 120 dias 18.237 96% 81,0% 4.145 46% 94,0%
De 121 a 150 dias 17.256 9,1% 90,1% 3.401 3,8% 97.8%
De 151 a 180 dias 4.985 26% 92,8% 389 0,4% 98,2%
De 181 a 210 dias 1.193 0,6% 93,4% 148 0,2% 98,4%
De 211 a 240 dias 1.801 1,0% 94,3% 82 0,17% 98,5%
De 241 a 270 dias 275 0,1% 94,5% 44 0,0% 98,5%
De 271 a 300 dias 212 0,1% 94,6% 59 0,1% 98,6%
De 301 a 330 dias 246 0,1% 94,7% 56 0,1% 98,7%
De 331 a 360 dias 2.412 1,3% 96,0% 341 0,4% 99,0%
Acima de 360 dias 7.591 4,0% 100,0% 863 1,0% 100,0%
Total 189.519 100,0% 90.192 100,0%
Prazo Médio Ponderado (em dias) 82
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Grafico 2.3 - Distribuicao do volume financeiro das vendas por prazo médio de vendas
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Tabela 2.6 - Distribui¢cdo do volume financeiro das vendas por faixas de valor

Somatorio do
Faixas de Valor Valor das Quantidade

(em R$) Faturas - % % Acum de Faturas % % Acum
R$(000)

Ate 1.000 18.717 9,9% 9,9% 56.097 622% 62.2%
De 1.001 a 1.500 8.981 4,7% 14,6% 7.296 81% 70,3%
De 1.501 a 2.000 8.157 4,3% 18,9% 4.612 51% 75,4%
De 2.001 a 2.500 9.936 52% 24,2% 4.404 4,9% 80,3%
De 2.501 a 3.000 7.886 42% 28,3% 2.877 32% 83,5%
De 3.001 a 3.500 6.234 33% 31,6% 1.920 21% 85,6%
De 3.501 a 5.000 18.513 9.8% 41,4% 4.450 49% 90,5%
De 5.001 a 6.000 8.546 4,5% 45,9% 1.550 1,7% 92,3%
De 6.001 a 8.000 14.614 7.7% 53,6% 2.102 23% 94,6%
De 8.001 a 9.000 6.043 3.2% 56,8% 713 0,8% 95,4%
De 9.001 a 10.000 6.291 3,3% 60,1% 663 0,7% 96,1%
De 10.001 a 12.500 14.247 75% 67,6% 1.271 1,4% 97.5%
De 12.501 a 15.000 8.301 4,4% 72,0% 611 0,7% 98,2%
De 15.001 a 17.500 5.002 26% 74,6% 304 0,3% 98,5%
De 17.501 a 20.000 4.824 25% 772% 259 0,3% 98,8%
De 20.001 a 40.000 21.004 11,1% 88,3% 784 09% 99,7%
Acima de 40.000 22222  11,7% 100,0% 282 0,3% 100,0%
Total 189.519 100,0% 90.192 100,0%
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Grafico 2.4 - Distribui¢do do volume financeiro das vendas por faixas de valor
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Tabela 2.7 - Apuracao da Concentragao de clientes

Somatorio
do Valor das o %  Quantidade o %
Sacados Faturas- o Acum. de Faturas % Acum.
R$(000)
1 ao 20 20.410 10,8% 10,8% 2.496 2,.8% 2,8%
21 a0 100 22.807 12,0% 22,8% 2.281 2,5% 5,3%
101 ao 200 13.892 7,.3% 30,1% 1.829 2,0% 7.3%
201 ao 300 9.412 50% 35,1% 1.584 1,8% 9.1%
Total 300 maiores 66.522 35,1% 8.190 9,1%
301 ao 400 7.548 40% 39,1% 1.469 1.6% 10,7%
401 ao 500 6.292 3.3% 42,4% 1.120 1,2% 12,0%
501 ao 750 12.349 6,5% 48,9% 2.953 3.3% 15,2%
751 ao 1.000 9.336 4,9% 53,8% 2.002 22% 174%
Total 1.000 maiores 102.047 53,8% 15.734 17,4%
Nao Identificados 807 0,43% 54,27% 1.247 1,4% 18,8%
Demais (34.093 sacados) 86.665 45,7% 100,0% 73.211  81,2% 100,0%
Total FLS 189.519 100,0% 90.192 100,0%
NCRNMG iincas  KEMG Inematonal o et oot Tatbe o et e oo KW e fimmas-membeo independentes o
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Tabela 2.8- Aging List

Somatério do

Faixas Valor das % % Acum.
Faturas -
R${000} Obs.: O elevado indice de parcelas liquidadas até 5
dias de atraso deve-se ao floating de troca de
Total sob analise 189.519 . _
mformagoes entre os agentes arrecadadores e as
Desconto 16.985 empresas Originadoras.
Multa 1.920
Faturas a vencer 17.415
Faturas vencidas e/ ou liquidadas até 31 de outubro de 2.007 157.038
Faturas antecipadas acima de 180 dias 247 0,2% 0,2%
Faturas antecipadas de 150 a 180 dias 18 0.0% 0.2%
Faturas antecipadas de 120 a 150 dias 138 0.1% 0,3%
Faturas antecipadas de 90 a 120 dias 150 0.1% 0,4%
Faturas antecipadas de 60 a 90 dias 404 0.3% 0.6%
Faturas antecipadas de 30 a 60 dias 981 0,6% 1,2%
Faturas antecipadas de 16 a 30 dias 2.027 1.3% 2,5%
Faturas antecipadas de 11 a 15 dias 1.054 0.7% 3,2%
Faturas antecipadas de 6 a 10 dias 3.594 2,3% 5,5%
Faturas antecipadas de 1 a 5 dias 13.914 8.9% 14,3%
Faturas liquidadas no vencimento 65.518 41,7% 56,1%
Faturas liquidadas de 1 a 5 dias 33.610 21.4% 77,5%
Faturas quidadas de 6 a 10 dias 9.029 5.7% 83,2%
Faturas liquidadas de 11 a 15 dias 4.605 2,9% 86,2%
Faturas liquidadas de 16 a 30 dias 5.498 3,5% 89,7%
Faturas liquidadas de 30 a 60 dias 4,093 2,6% 92,3%
Faturas liquidadas de 60 a 90 dias 1.298 0.8% 93,1%
Faturas liquidadas de 90 a 120 dias 1.059 0.7% 983,8%
Faturas liquidadas de 120 a 150 dias 836 0.5% 94,3%
Faturas liquidadas de 150 a 180 dias 610 0,4% 94,7%
Faturas liquidadas acima de 180 dias 1.691 1.1% 85,8%
Faturas vencidas até 5 dias 784 0,5% 96,3%
Faturas vencidas de 6 a 10 dias 280 0.2% 96,4%
Faturas vencidas de 11 a 15 dias 193 0.1% 96,6%
Faturas vencidas de 16 a 30 dias 1.086 0.7% 97,2%
Faturas vencidas de 30 a 60 dias 2.343 1.5% 98,7%
Faturas vencidas de 60 a 90 dias 518 0,3% 89,1%
Faturas vencidas de 90 a 120 dias 250 0,2% 99,2%
Faturas vencidas de 120 a 150 dias 57 0,0% 99,3%
Faturas vencidas de 150 a 180 dias 94 0,1% 99,3%
Faturas vencidas acima de 180 dias 1.057 0.7% 100,0%
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Tabela 2.9 - Resumo Matriz Triangular

Sete Estrelas Sementes Boi Gordo Canal Publicidade Folly Fértil Germipasto Real e Cia. Ltda

Quinzena de Médiade Desvio Médiade  Desvio Médiade  Desvio Média de Des_vio Média de Des~vio Média de Des_vio
Vencimento Recebimento - Padrao-  Recebimento- Padrao- Recebimento- Padrio- Recebimento- Padrio- Recebimento- Padrio - Recebimento - Padrao -

% % % % % % % % % % % %
1a Quinzena 70,2% 12,2% 89,25%  11,26% 9284%  20,01% 7058%  13,10% 80,2% 11,8% 6740% 13,44%
2a Quinzena 87,4% 6,8% 91,69% 8,70% 96,90%  14,67% 84,00% 7.10% 90,0% 8.8% 8765% 11,21%
3a Quinzena 89,6% 6.2% 92,22% 8,52% 9780% 12,78% 88,19% 6.82% 92,6% 8,1% 92,20% 10,13%
4a Quinzena 91,2% 5.8% 92,97% 8,29% 99,28% 4,04% 89,91% 6,61% 94,3% 7.0% 9447%  8,41%
5a Quinzena 91,9% 5.7% 93,42% 8,20% 99,27% 4,07% 90,14% 6,86% 95,6% 6,0% 96,22%  3,18%
6a Quinzena 92,5% 5,7% 93,77% 7,96% 99,26% 411% 90,32% 7.26% 96,1% 5.3% 96,89%  242%
7a Quinzena 92,9% 5,7% 94,00% 8,04% 99,25% 4,14% 91,58% 1,85% 96,4% 51% 9728%  2,27%
8a Quinzena 93,4% 5.4% 94,48% 7,56% 99,23% 417% 91,66% 8,20% 96,6% 4,9% 9754%  2,13%
9a Quinzena 93,7% 5.3% 94,64% 7,66% 99,22% 4,20% 92,53% 1,83% 96,8% 5,0% 97.71%  1,99%
10a Quinzena 94,1% 5.3% 94,80% 7,75% 99,21% 4.24% 92,43% 821% 96,9% 5,0% 9779%  1,98%
11a Quinzena 94,4% 5,2% 95,06% 7,69% 99,19% 4.27% 94,20% 571% 96,9% 51% 9795%  1,95%
12a Quinzena 95,1% 4,2% 95,16% 7,72% 99,18% 431% 94,08% 6.01% 96,9% 51% 9817%  1,85%
13a Quinzena 95,4% 4,1% 95,25% 7,80% 99,17% 4,35% 95,35% 4,74% 96,9% 5,1% 9832%  1,82%
14a Quinzena 95,7% 3,9% 95,32% 7.85% 99,15% 4,38% 96,28% 4,09% 97,1% 5,2% 9849%  1,38%
15a Quinzena 95,9% 3.9% 95,81% 7.04% 99,14% 4,42% 97.01% 381% 97,1% 5.2% 9861%  1,19%
16a Quinzena 96,0% 3,9% 95,84% 7.10% 99,12% 4.46% 96,59% 4,00% 97.1% 5,3% 9867%  1,14%
17a Quinzena 96,3% 3,5% 95,90% 7,16% 99,10% 4,50% 95,90% 4,06% 97.1% 5,3% 9868%  1,15%
18a Quinzena 96,5% 3.4% 96,02% 7.18% 99,09% 4,55% 95,76% 4,48% 97.1% 5,3% 98,70%  1,15%
19a Quinzena 96,5% 3,5% 96,00% 7.25% 99,07% 4,59% 94,82% 4,98% 97,1% 5,4% 9879%  1,03%
20a Quinzena 96,7% 3,4% 96,25% 7,09% 99,05% 4,63% 97,66% 1,06% 97,1% 5,4% 9882%  1,03%
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Apresentacao da Carteira de Recebiveis

Grafico 2.5 - Matriz
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Conciliacao da Base de Dados com os Registros Contabeis - Boi Gordo

Conciliacao da Base de Dados

Com o intuito de conciliar a base de dados, aplicamos procedimentos de comparacgdo dos saldos dos arquivos fornecidos pela area de

Tecnologia das empresas do grupo Agro MS com os respectivos saldos contdbeis. Apresentamos abaixo o resultado da aplicacdo desses
procedimentos, incluindo as representacoes fornecidas pelas geréncias de cada empresa.

Sementes Boi Gordo:

R$ (000)
Total da
Base de
Periodo 2005 2006 2007 Dados
Total do Faturamento - Base de Dados 8.970 19.323 12.460 40.753
Total do Faturamento - Saldos Contabeis 8.964 18.414 12.213
Diferenca 6 209 247
Diferenca % 0,10% 4,90% 2,00%
M © 2007 KPMG Risk Advisory Services |tda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e

afiliadas 4 KPMG Intemational, uma cooperativa suiga. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasil. KDMS 41287,
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Conciliacdo da Base de Dados com os Registros Contabeis (cont.)

Canal do Boi

R$(000)
Periodo 2004 2005 2006 2007 Total
Total do Faturamento - Bade de Dados 126 1.466 4111 4.811 10.515
Total de Faturamento - Saldos Contébeis 126 1.446 4.135 4.826 10.533
Diferenca (18)
Diferenca % 02%

Follyfertil

Pelo fato da empresa ndo possuir controles efetivos nao foi possivel realizar a conciliagao contabil da Base de Dados.

Germipasto
R$(000)
Periodo 2004 2005 2006 2007 Total Demais periodos * Total da Base de Dados
Total do Faturamento - Bade de Dados 1.285 9.553 14.707 8.961 34.506 6.715 41.222
Total de Faturamento - Saldos Contabeis 1.366 9.519 14.539 8.707 34.132
Diferenca 375
Diterenca % 1.1%

* Correspondem ao faturamento dos meses de julho a outubro de 2007, excluidos para fins desse exercicio.

E’m © 2007 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
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Conciliacao da Base de Dados

com os Registros Contabeis (cont.)

Real H

R$(000)
Periodo 2006 2007 Total Demais periodos * Total da Base de Dados
Total do Faturamento - Base de Dados 32.198 26.720 58.918 38.246 97.163
Total de Faturamento - Saldos Contéabeis 32.250 26.898 59.148
Diferenca (231)
Diferenca % 0.4%

* Correspondem ao faturamento dos meses de outubro de 2004 a dezembro de 2005, excluidos para fins desse exercicio.

Sete Estrelas

R$ (000)
Periodo 2006 2007 Total Demais Periodos * Total da Base de Dados
Total do Faturamento - Base de Dados 863 5.410 6.273 9.645 15.918
Total do Faturamento - Saldos Contabeis 666 5.432 6.098
Diferenca 176
Diferenga % 2,90%
* Correspondem ao faturamento dos meses de julho a dezembro de 2004 e janeiro a junho de 2007, excluidos para fins desse exercicio.
g Tt s S i s s, e e s e 7 s s 2
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Verificacao de Faturas

Selecionamos uma amostra de 100 duplicatas de cada Cedente identificadas a partir das bases de dados fornecida por cada uma das empresas
do grupo Agro MS. Dessas amostras, foram apresentadas as respectivas notas fiscais e os comprovantes de pagamentos sobre os quais foram

adotados os procedimentos relacionados a seguir.

Sementes Boi Gordo

Procedimentos Sem Divergéncia Com Divergéncia  Nao ldentificado Comentarios
Localizagao das faturas 71 - 29 -
Verificagao do "Nome do cliente” n - 29 -
Verifcagao do "CNPJ do cliente" 69 2 29 -
Verificagao da "Data de Emissio da fatura” 69 1 30 -
Verificacao da "Data de Vencimento" 28 42 30 -
Verficagao da "Data de Pagamento” - - 100 -
Verificagao do "Valor da Fatura" 67 4 29 -
Verificagao do Valor Pago" - - 100 -
Identificacao da "Confirmacao de Pagamento" - - 100 -
Canal do Boi Procedimentos . Serp _ . CorP . _ N-é.o
divergéncia divergéncia identificado
Localizagio dos faturas 100 - -
Verificagao do "Nome do cliente" 100 - -
Verificagao do "CNPJ do cliente” 100 - -
Verificacao da "Data de Emissido da fatura” 100 - -
Verificacao do "Data de Vencimento" 100 - -
Verificacao do "Data de Pagamento” 100 - -
Verificagao do "Valo da Fatura” 100 - -
Verificacao do "Valor Pago" 100 - -
Identificacao da "Confirmacio de pagamento” 100 - -
bclisc i S L, s s e T do i KO s s psrrs 2
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Verificacao de Faturas (cont.)

Follyfertil
Sem Com Nao
Procedimentos Divergéncia Divergéncia Identificado Comentarios

Localizacao das faturas 74 - 26 -

Verificacao do "Nome do cliente" 74 - 26 -

Verifcacao do "Cidade"” 74 - 26 -

Verificagao da "Data de Emissao da fatura” 65 9 26 -

Verificacao da "Data de Vencimento" 70 4 26 -

Verficacao da "Data de Pagamento™ 71 - 29 -

Verificacao do "Valor da Fatura” 74 - 26 -

Verificacao do "Valor Pago” 70 1 29 -
Germipasto

. Sem Com Na
Procedimentos . © 2 . ° n . . -a_o
divergéncia divergéncia identificado
Localizacao dos faturas 100 - -
Verificacao do "Nome do cliente" 100 - -
Verificacao do "CNPJ do cliente" 100 - -
Verificacao da "Data de Emissao da fatura" 100 - -
Verificagao do "Data de Vencimento" 100 - -
Verificacao do "Valo da Fatura” 100 - -
Verificagao do "Valor Pago” 100 - -
Identificacao da "Confirmacao de pagamento” 100 - -
s o S L e e L e G e e 21
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Verificacao de Faturas (cont.)

Real H
Procedimentos Sem Com Nao
divergéncia divergéncia identificado
Localizacao dos faturas 100 - -
Verificacdao do "Nome do cliente” 100 - -
Verificacao do "CNPJ do cliente” 100 - -
Verificacdao da "Data de Emissio da fatura” 100 - -
Verificacao do "Data de Vencimento” 100 - -
Verificacao do "Valo da Fatura" 100 - -
Verificacao do "Valor Pago™ 100 - -
Identificacao da "Confirmacao de pagamento" 100 - -
Sete Estrelas
Procedimentos . Se'.“ \ . Corf\ . . N.a-o Comentarios
divergéncia divergéncia identificado

Localizacao dos faturas 100 - -
Verificacao do "Nome do cliente" 100 - -
Verificagao do "CNPJ do cliente" 100 - -
Verificacao da "Data de Emissao da fatura" 89 11 - [
Verificagao do "Data de Vencimento" 94 6 - i
Verificagao do "Data de Pagamento" 89 11 - i
Verificagao do "Valo da Fatura" 100 - -
Verificagao do "Valor Pago" 100 - -
Identificacdao da "Confirmacao de pagamento” 100 - -

i — Segundo informacdes da Geréncia da Sete Estrelas as divergéncias decorrem do fato do pedido ter sido registrado no sistema na data informada na base de
dados, porém posteriormente, por solicitacdo do cliente ocorreu uma mudanga na data da pagamento e entrega, sendo alterado o fluxo de vencimento e
pagamento que nao foi contemplando na base de dados.

bi m © 2007 KPMG Risk Advisory Services Ltda., uma sociedade brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
s\ vl J_/lu > afiliadas & KPMG Intemational, uma cooperativa suica. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasil. KOMS 41287,
KPMG e o logotipo da KPMG sao marcas registradas da KPMG Intemational, uma cooperativa suiga.
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Fundo

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercatis Agro MS
CNPJ/MF 09.605.853/0001-21

Canal Publicidade Ltda
CNPJ/MF 06.986.018/0001-68
Rua Uruguai, 95
Santana de Parnaiba, SP
CEP 06502-300

Cedentes

FollyTK Agroquimica Lt da.— ME
CNPJ/MF 03.033.622/0001-04
Rua Antonio Bertoncini, 71
Ararangua, SC
CEP 88900-000

Germipasto Industria, Comércio, Importacéo e Exporagéo de Sementes Ltda.
CNPJ/MF 01.239.158/0001-81
Rodovia BR 060, s/n°, km 215

Real & Cia. Ltda
CNPJ/MF 00.988.303/0001-64

Rodovia BR 163, s/n°, Anel Rodoviario

Campo Grande, MS
CEP 79064-010

Camapua, MS
CEP 79420-000

Sementes Boi Gordo Ltd.
CNPJ/MF 33.775.990/0001-99
Rodovia BR 262, km 392, lote 06, gleba 06
Terenos, MS
CEP 79190-000

Sete Estrelas Embrides Ltda.
CNPJ/MF 24.620.932/0001-03
Rodovia BR 262, km 402

Terenos, MS
CEP 79005-500

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ/MF 36.113.876/0001-91
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205,doominio Downtown
Rio de Janeiro, RJ

Distribuidor Lider

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao

CNPJ/MF 62.331.228/0001-11

Rua Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 13°, 14° e 15fhaes

Séao Paulo, SP
CEP 04538-132

Empresa de Auditoria
KPMG Auditores Independentes
CNPJ/MF 57.755.217/0001-29
Rua Renato Paes de Barros, 33
Sé&o Paulo, SP
CEP 04530-904

Assessores Legais
Motta, Fernandes Rocha Advogados
CNPJ/MF 35.808.211/0001-30
Alameda Santos, 2335, 11° andar
Sé&o Paulo, SP
CEP 01419-002

CEP 22640-100

Custodiante
Banco Bradesco S.A.
CNPJ/MF 60.746.948/0001/12
Cidade de Deus, S/N, Vila Yara
Osasco, SP
CEP 06029-900

Agéncia Classificadora de Risco
Standard & Poor’s Rating Services
CNPJ/MF 02.295.585/0001-40
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sé&o Paulo, SP
CEP 05426-100

Consultor de Crédito
Renda Certa Agente Autbnomo de Investimento
CNPJ/MF 05.983.222/0001-95
Avenida Deputado José Marcus Cherem, 400, sala 03
Uberaba, MG
CEP 38040-500
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