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“A concessdo do registro da distribuicdo das Quotasdo implica, por parte da CVM, garantia de veraciéde das informacdes prestadas neste Prospecto Défiro ou
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizadeste Prospecto Definitivo (estejam no singulamou
plural), tém o significado a eles atribuido nesigas.

Administradora

Agéncia de Classificagéo de Risco

Agente Escriturador

Alienacado das Quotas de FIDC

Amortizagdo

Anexos

Artigo

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Boletim de Subscrigcao

BOVESPA

Capitulo

Carteira

CCB

PETRA - Personal Trader CorretoraTdeilos e Valores Mobiliarios S.A.

instituicdo financeira com sede na cidade de ®aritEstado do Parand, na H
Pasteur n® 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MFosol§ 03.317.692/0001-94,
sua sucessora a qualquer titulo;

Standard & PdRatng Services, sociedade com sede na cidadéa®&ulo
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lim&01, 18° andar, Pinheirg
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40swa sucessora, a qualqg
titulo;

PETRA — Personal Trader Coraedle Titulos e Valores Mobiliarios S,A., ou §
sucessor a qualquer titulo;

Tem o significadolgae atribuido no Artigo 49 do Regulamento;

E o pagamento, aos Quotistas, de padeeVvalor de suas Quotas, sem reduca
numero total de Quotas em circulagéo;

S&0 o0s anexos integrantes deste Prospefihitibe e do Regulamento;

E cada artigo do Regulamento;

ua
bu

uer

eu

o do

E a Assembléia Geral de Quotisiedinaria e extraordinaria, realizada nos

termos do Capitulo XXI do Regulamento;

Sao os titulos publicos de efimsdo Tesouro Nacional e do BACEN, ou
titulos de emisséo de Instituicdes Financeiras Waadas, em qualquer dos cas
que sejam remunerados com base na Taxa DI ou reaSelic, que compdem
Patriménio Liquido do Fundo;

Banco Central do Brasil;

E o instrumento pelo qualQumtistas subscreverdo a quantidade de Q
indicada no seu Compromisso de Investimento;

Bolsa de Valores de Sao Paulo;

E cada Capitulo do Regulamento;

E a carteira de investimentos do Fundo;

lotas

Cédula de Crédito Bancério, instituida pela LeB3@, de 02 de agosto de 2004;;




CDI

CETIP

Classificacédo de Risco

CMN

COFINS

Consultora Del Monte

Consultora Hope

Consultora Lego

Consultora Redfactor

Compromisso de Investimento

Comunicagédo de Renulncia

Conta do Fundo

Contrato de Colocacgéo

Contrato de Custddia

E a taxa média diaria dos depdsitos interfieios de um dia (CDI Extra-Grupdg
apurada e divulgada pela CETIP, expressa na foreteeptual e calculad
diariamente, sob a forma de capitalizagdo composta,base em um ano de 2
(duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis;

E o CETIP S.A. - Balco Organizado de Atied3erivativos;

E a atribuigio pela Agéncia de Classificacio dedRife uma nota em uma esc
propria de analise, que considera a probabiliaden@® pagamento pontu
(default) de uma operacdo estruturada. Essa atibuilecorre de analise g
utiliza técnicas quantitativas - como analise dxdl de caixa e estatistica -
elementos qualitativos, como ambiente externo, tGaesjuridicas e percepc¢d
sobre 0 emissor e seus processos;

Conselho Monetario Nacional,

Contribuigéo para Financiamento da Segueicatial;

E a Consultora Del Monte FaetplLtda.;

E a Consultora Hope Fomento Meitdada.;

E a Consultora Lego Fomento Meildatola. ;

E a Consultora Redfactor Fimgtd-omento Mercantil S.A.;

E o Instrumento Pdsicde Subscricio de Quotas e Compromissd
Integralizacdo, por meio do qual os investidoresisegarédo a integralizar o val
das Quotas do Fundo que vierem a subscrever;

E a comunicacio a serdenaizs Quotistas pela Administradora em caso d
rendncia a sua fungao;

E a conta corrente a ser abertantidagpelo Fundo junto ao Custodiante,
serd utilizada para todas as movimentagfes desmyelo Fundo, inclusive
recebimento da totalidade dos recursos oriundosndartizagdo e resgate d
Quotas de FIDCs e pagamento das Obrigag6es do fFundo

E o contrato de coordenagéioegime de melhores esforcos de colocacal
guotas seniores, quotas subordinadas mezaninggoties subordinadas junior
Petra Mercantil | Fundo de Investimento em Quotaguhdo de Investimento €
Direitos Creditorios, firmado entre a Administrad@ o Coordenador Lider, pa
efetuar a distribuicdo das Quotas, em regime dhored esforcgos;

E o contrato de prestacdo efeices de custodia qualificada de valo
mobiliarios e Ativos Financeiros, firmado entre dmiinistradora e o Custodian
em nome do Fundo;

de

e sua

que
o
as

o de
do
m
ira

res




Contrato de Gestao

Contrato de Servicos de Auditori& o contrato de prestacdo de servicos de auditimiaado entre a Empresa

Independente

Contrato de Servicos de
Classificacdo de Risco

Coordenador Contratado

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢do

Data de Emisséao

Data de Pagamento

Data de Resgate

Despesas Incorridas

Dia Util

Direitos Creditérios

Diretor Designado

Documentos da Operagdo

E o contrato de gestdo dereadeititulos e valores mobiliarios, firmado era
Administradora e a Gestora, em nome do Fundo;

Auditoria e a Administradora, em nome do Fundo;

E o contrato para elaboragéo de classificacdo st® rilas Quotas do Fung
firmado entre a Agéncia de Classificacdo de Risad\dministradora;

E o Banco JP Morgan S.A.;

E o Coordenador Lider e o Coordenador Contrataufwsiderados em conjunto;

E o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao;

Tem o significado que #atribuido no Artigo 7° do Regulamento;

E o Deutsche Bank S.A. — Banco Alenndgtjtuicdo financeira com sede
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av8nigadeiro Faria Lima rj
3.900, 13°, 14° e 15° andares, inscrita no CNP3bbFo n° 62.331.228/0001-1
OU seu sucessor a qualquer titulo;

Comisséao de Valores Mobiliarios;

E a data de aquisi¢do das Qdet&DCs;

E a data de emissé&o das Quotésrruerindicada no Suplemento;

E cada data em que o Fundoereallamortizacdo das Quotas, ou seja, t
vigésimo quinto dia do més, durante o Periodo derimacao;

Data em que se dard o resgateaintég Quotas Seniores e das Qu
Subordinadas Mezanino;

E qualquer taxa, encargo, sespeproviséo incorrida ou registrada pelo Fu
gue ndo tenha sido paga;

Significa segunda a sexta-feira, exceto feriado&ndleito nacional

Tem o significado que Ihe gbatido no Artigo 5° do Regulamento;

E o diretor estatutario da Adstiaidora, responsavel pela gestéo, supery
acompanhamento e prestacéo de informag6es do Fundo;

e

odo

btas

ndo,

isdo,

E o Regulamento, o Prosmedrmo de Adesdo, o Boletim de Subscricég
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Empresa de Auditoria

Empresas de Consultoria

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliacéo

Eventos de Liquidagdo

FIDC

FIDC Empresarial

FIDCs Elegiveis

FIDC Hope

FIDC Lego

FIDC Redfactor

Fundo

FGC

Gestora

InstituicBes Financeiras AutorizadaSao os bancos Banco Bradesco S.A., Banco Citibakk Banco Itau S.A., Bang

Instrucdo CVM 356

Compromisso de Investimento;

KPMG Auditores Independentes) sede a Rua Dr. Renato Pares de Barrg

na cidade de Sado Paulo, Estado de Sé&o Paulo,téns@i CNPJ/MF sob o n°

57.755.217/0001-29, ou sua sucessora a qualquier, tit

Sdo as seguintes empr&€sassultora Del Monte, Consultora Redfac
Consultora Hope e a Consultora Lego, consideratasoajunto;

Tem o significado que Ihe éudttdono Artigo 52 do Regulamento;

Tem o significado que Ihaiéw@tdo no Artigo 45 do Regulamento;

Tem o significado que Ih&iBwddo no Artigo 47 do Regulamento;

S&@o os fundos de investimento em direitos itfheds, cujas quotas ser
adquiridas pelo Fundo, observados os Critérios ldgiltilidade e a politica d
diversificacdo e composi¢éo da carteira estabelsaid Regulamento;

E o Fundo de Investimento em RiseCreditorios Multisetorial Empresarial LR;

Séo os Fundos: FIDC Empresaridd-Redfactor, FIDC Hope e o FIDC Led
considerados em conjunto;

E o Fundo de Investimento em Direitosd@égios Multisetorial Hope LP;

E o Fundo de Investimento em DireitosdRégios Multisetorial Lego LP;

E o Fundo de Investimento em Dieltoeditrios Multisetorial Redfactor LP;

E o PETRA Mercantil | — Fundo de Investimertn Quotas de Fundos
Investimento em Direitos Creditérios;

Fundo Garantidor de Créditos, conforme indicaalértigo 53 da Instrucéo CV|
356;

E a PETRA — Personal Trader Administrag@oresultoria Ltda;

Itall BBA S.A., Banco Santander S.A., HSBC Bank BiSs\. - Banco Mdltiplo,
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Bada®Brasil S.A., ou qualqug
outra instituicdo financeira que obtenha classificade risco igual a brAAA e
escala nacional, conforme classificacdo de risatbudtla pela Agéncia d
Classificacéo de Risco;

s 33,

O

(9]

de
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Instrugdo n° 356 da CVM, de 1deeembro de 2001, conforme alterada,;

10



Instrucdo CVM 409

Investidores Qualificados

Liguidacdo Antecipada

Média Ponderada
Rentabilidades Alvo

Meta de Rentabilidade Prioritari& a meta de rentabilidade prioritaria das QuotasioBes, apurada mediante

das Quotas Seniores

Meta de Rentabilidade Prioritari& a meta de rentabilidade prioritaria das QuotdmBlinadas Mezanino, apural
das Quotas Subordinadas Mezanirmoediante o Procedimento Beokbuilding

IOF

Obrigacdes do Fundo

Oferta

Partes Relacionadas

Patrimdnio Liquido

Percentual de Provisao

da& a somatéria do Valor das Quotas de FIDCs de séda de Quotas de FID(

Instrugdo n°® 409 da CVM, de 1&gesto de 2004, conforme alterada;

Séo todos os investidargsrizados nos termos da regulamentacéo em wigor

investir em fundos de investimento em quotas deldande investimento em

direitos creditérios;

E a situacdio desencadeadaopetréncia de qualquer Evento de Liquidagio
termos do Artigo 47 do Regulamento, em que a Adstriadlora deverd iniciar ¢
procedimentos para determinar a liquidacdo do Fuawdi@s do término do Pra
de Duracéo;

integrante da carteira do Fundo, multiplicado pefaabilidade alvo da respecti
série, dividido pelo montante total do Valor daso@s de FIDCs integrantes
carteira do Fundo;

Procedimento dBookbuilding

Imposto sobre OperacBes de Crédito, CambiogerSee Relativas a Titulos
Valores Mobiliarios;

Imposto de Renda;

Sao todas as obrigacbes dooFpravistas no Regulamento e nos der
Documentos da Operacéo, incluindo, mas ndo seahghit ao pagamento d
Encargos do Fundo, da remuneracéo, da Amortizagaaesgate das Quotas;

Distribuicdo Publica das Quotas Seniorespt&u Subordinadas Mezanino
Quotas Subordinadas Junior do PETRA Mercantil urd® de Investimento e
Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Greds;

Sao (i) as pessoas fisicafdiegs controladoras de determinada pessoa;(
sociedades direta ou indiretamente controladaggbqressoa; (iii) as sociedad
coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades cewiirole comum com tg
pessoa;

E o valor das Disponibilidadessrescido do Valor dos Ativos Financeir
acrescido do Valor das Quotas de FIDC, reduzido Riespesas Incorridas
reduzido do Valor Provisionado;

E o percentual de provisdo a ser aplicado sobsgivss Financeiros e as dems
modalidades operacionais da carteira do Fundo atdededucdo de qualqu
Valor Provisionado, nos termos do paragrafo 1° digé 44 do Regulamento;

nos

70
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Periodico

Periodo de Investimento

Periodo de Amortizagdo

PIS

Plano Contabil

Prazo de Duragéo

Preco de Aquisigédo:

Primeira Data de Integralizacéo

Primeira Data de Subscri¢cdo

Procedimento dBookbuilding

Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas de FIDCs

Quotas Seniores

E o jornal Valor Econdémico, utilizado pativulgacéo das informacdes relati
ao Fundo;

E o periodo de 180 (centoitenta) dias, contados da Primeira Data
Subscri¢do, ou até que as Quoats tenham sido &itdnntegralizadas e o Val
Total Comprometido tenha sido integralmente utilzgelo Fundo na aquisic
de Quotas de FIDC, dentre os quais, aquele quesogmimeiro;

E o periodo em que o Furederd realizar a Amortizagdo de Quotas, qu
inicia no primeiro Dia Util subsequiente ao térmawPeriodo de Investimentg
termina ao final do Prazo de Duracao;

Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social;

Plano Contabil das instituicdes giefa Financeiros Nacional (COSIF), crig
pela Circular n° 1.273, do BACEN, de 29 de dezenderd987, ou qualquer out]
plano contabil aplicavel aos fundos de investimesto direitos de crédito qy
venha a substitui-lo nos termos da legisla¢éo &amic

E o periodo de no maximo 48 (gteeeoito) meses, contados da Primeira |
de Subscricdo, ou até a data em que todas as Qdot&sindo tenham sid
integralmente amortizadas e resgatadas, dentreuass, gaquele que ocorr
primeiro;

Com relacédo a cada Quota d€ Do valor divulgado pela administradoral
FIDC na respectiva Data de Aquisicao;

E a data em qu@umgistas realizarem a primeira integralizacio detgs, nos
termos do Compromisso de Investimento;

E a primeira data em api Investidores Qualificados assinarem Boletie
Subscrigéo, relativos ao investimento no Fundo;

E o procedimento de coleta de intencées de imuesto, nos termos do Artigo 4
da Instrucdo CVM 400, para definicdo da meta deabdidade prioritaria daj
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezamitidas em uma Unig

série, com as caracteristicas estabelecidas nigp#29 e 30 do Regulameito

E o presente Prospecto, etalnos termos da regulamentagéo aplicavel;

Sdo0 as Quotas Seniores, as Quotas SobordinadasniMeza as Quotq
Subordinadas Junior consideradas em conjunto;

Tem o significado que lhe é aulibbmio Artigo 2° do Regulamento;

S&do as quotas de classe sénitidasnpelo Fundo na forma do Artigo 30
Regulamento;

as
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Quotas Subordinadas Sdo0 as Quotas Subordinadasnibi@za as Quotas Subordinadas Jur]
consideradas em conjunto;

Quotas Subordinadas Mezanino Sao as quotas suadadimezanino, emitidas pelo Fundo na forma dg@\&D
do Regulamento;

Quotas Subordinadas Junior S&o as quotas suboadifamior, emitidas pelo Fundo na forma do Artigod®
Regulamento;

Quotistas Sao os titulares das Quotas;

Razdo de Garantia das Quotésa Relacdo entre o valor do Patriménio Liquido eator total das Quotg
Seniores Seniores do Fundo, verificada todo Dia Util, nosms do Artigo 50 d
Regulamento;

Razdo de Garantia das Quotisa Relagdo entre o valor do Patriménio Liquidalumédo do valor total dg
Subordinadas Mezanino Quotas Seniores, dividido pelo valor total das @sdbubordinadas Mezanir
verificada todo Dia Util, nos termos do Artigo 54 Begulamento;

Recursos Liquidos E o somatdrio dos recursos (ifiti@s em moeda corrente nacional e

recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integgiizade Quotas; e (b) do

recebimento de valores de principal, juros e outadsres relativos as Quotas
FIDCs e aos Ativos Financeiros;

Regulamento E o Regulamento do Fundo e suas derapsteriores;

Reserva de Liquidez E a parcela correspondent@16®, (setecentos e quinze milésimos por ce
dos recursos depositados na Conta do Fundo emdegalale integralizagéo, q

ior,

2]

72)

(i)
de

nto)
e

sera destinada exclusivamente ao pagamento dosgéaao Fundo; os eventuais

valores constantes da Reserva de Liquidez apdsint®do Prazo de Duracéo
Fundo serdo distribuidos aos Quotistas, a tituldmertizacdo de suas Quot
apos o pagamento de todos os Encargos do Fundatat&devidos;

Resolucdo CMN 2.907 Resolu¢do do Conselho Monefddoional n° 2.907, de 29 de novembro
2001;

SDT Sistema de Distribuicdo de Titulos;

SELIC Sistema Especial de Liquidacédo e Custddia;

Taxa de Administragéo Tem o significado que Ih&iéwdo no Artigo 25 do Regulamento;

Termo de Adesdo ao RegulamentcE o documento por meio do qual o Quotista aderReulamento e que deve
firmado quando de seu ingresso no Fundo;

Tesouro Nacional E o 6rgdo responsavel pela emissaitulos da divida publica federal;

do
S,

de

ser
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Valor da Chamada de Capital Significa o valor ireéigado pelos Quotistas, se existente, de acooto @s
termos dos Compromissos de Investimento;

Valor das Quotas de FIDCs Tem o significado queslagribuido no Artigo 44(a) do Regulamento;

Valor de Amortizacdo das Quota& o valor correspondente aos recursos disponieei€onta do Fundo em cal
Seniores Data de Pagamento, ap0s o pagamento das obrigagiéstas nos itens (a) e
do Artigo 40 do Regulamento;

Valor de Amortizacdo das Quotas o valor correspondente aos recursos disponieei€onta do Fundo em ca
Subordinadas Junior Data de Pagamento, apds o pagamento das obrigaigiéstas nos itens (a), (k
(c) e (d) do Artigo 40 do Regulamento;

Valor de Amortizacdo das Quota& o valor correspondente aos recursos disponieei€onta do Fundo em cal
Subordinadas Mezanino Data de Pagamento, apés o pagamento das obrigagi#estas nos itens (a), (b
(c) do Artigo 40 do Regulamento;

Valor dos Ativos Financeiros Com relacéo a cadadAfinanceiro, € 0 menor dentre os seguintes \&aldie
valor de mercado do Ativo Financeiro, se houvelcutado pela Gestora; (i
valor de principal do Ativo Financeiro, acrescidosduros incidentes sobre
referido Ativo Financeiro; ou (iii) o valor contdluio Ativo Financeiro, calculad
de acordo com as disposicOes legais e regulamemfaecihe forem aplicaveis;

Valor Minimo de Venda Tem o significado que Iheréaido no Artigo 49 do Regulamento;

Valor do Montante Total das o valor em reais, resultante da multiplicacdoMddor Unitario das Quotd

Quotas Seniores Seniores pelo nimero de Quotas Seniores em ciémylag

Valor do Montante Total dasf o valor em reais, resultante da multiplicacdoMddor Unitario das Quotd

Quotas Subordinadas Mezanino Subordinadas Mezanino pelo nimero de Quotas Sulzolaés Mezanino e
circulagéo;

Valor Provisionado Em relacdo a cada Quota de FdBquirida pelo Fundo, é o saldo do respeg

Valor da Quota de FIDC, multiplicado pelo percehtda provisionament
estabelecido segundo as regras e os procedimegtfiogdds no COSIF — Plan
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiroidted, editado pelo Bang
Central do Brasil, verificado todo Dia Util, nosri®s do Artigo 43 d
Regulamento;

Valor Recuperado E qualquer recurso recebido pelnd& em decorréncia do pagamento
amortizagbes das Quotas de FIDC devidas e néo ,papasrvado que tal

da
b)

=

o

=7

tivo
D
(o]
0

de
s

recursos somente devem ser contabilizados pelodFuaanedida em que tenham

sido depositados na Conta do Fundo, verificado o Util, nos termos d
Artigo 43 do Regulamento;

Valor Total Comprometido E o valor total dos Compissos de Investimento celebrados pelos Quotistas;

Valor Total Integralizado Em cada data de apurag&@onsomatorio dos valores ja integralizados pdosms
Quotistas, nos termos dos Compromissos de Investime

D
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Valor Unitario de Emisséo

Valor Unitario da Quota Sénior E o valor resultasideformula estabelecida no Artigo 36 do Regulament

Valor Unitario da
Subordinada Junior

Valor Unitario da
Subordinada Mezanino

E o valor unitario de ssfib das Quotas na Data de Emiss&o, nos term
Artigo 30 do Regulamento.

QuotaE o valor resultante da formula estabelecida nigéB7(b) do Regulamento;

QuotaE o valor resultante da formula estabelecida né37(a) do Regulamento.

o0s do
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IDENTIFICAGAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LID ER, DO COORDENADOR
CONTRATADO, DA GESTORA, DOS CONSULTORES LEGAIS, DA AGENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO E DOS AUDITORES

PETRA — Personal Trader CTVM S.A.
Rua Pasteur, n° 463, 11 andar
Curitiba - PR

Tel.: (41) 3074-0909

Fax: (41) 3074-0930

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 13, 14 & 1
andares

Séo Paulo — SP

Tel.: (11) 2113-5000

Fax: 1) 2113-5110

Banco JP Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 13 andar
Sé&o Paulo — SP

Tel.: (11) 3048-3416

Fax: (11) 3048-3407

PETRA — Personal Trader Administracdo e Consultoria
Ltda.

Avenida Paulista, n° 2.001, conjuntos 1403 a 1408

Séo Paulo — SP

Tel.: (11) 3526-9001

Fax: (11) 3526-9031

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advagado giandard & Poor's. uma divisdo da Mcgraw-Hill

Rua Funchal, n® 418, 11 andar
S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3089-6529

Fax: (11) 3089-6565

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
Sé&o Paulo — SP

Tel.: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

Interamericana do Brasil Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18 andar
Sé&o Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701



DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTR ATUAIS RELEVANTES

Relacao entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administraddresponsavel pela administragcao de 2 (dois)pfidd
investimentos que sdo custodiados pelo Custodigftedo de Investimento em Direitos Creditorios
Multisetorial Asia LP e Fundo de Investimento eme@os Creditérios Multisetorial Daniele LP), sengioe

a contratacdo e remuneracdo paga ao Custodiarftguéda, individualmente, por cada um desses fyndos
com vigéncia pelo prazo de duracdo do fundo.

Pela prestacdo dos servicos de custddia aos fuefkridos acima e ao Fundo, o Custodiante recelmaa
remuneracdao fixa mensal, por fundo, correspondente

R$ 10.000,00 (dez mil reais), caso o fundo tenhwinpdnio liquido de até R$ 17.000.000,00
(dezessete milhdes de reais);

R$ 12.000,00 (doze mil reais), caso o fundo terdterponio liquido superior a R$ 17.000.000,00
(dezessete milhdes de reais) e inferior a R$ 30000000 (trinta milhdes de reais);

R$ 15.000,00 (quinze mil reais), caso o fundo tguataimonio liquido superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais).

O valor dessa remuneracéo sera anualmente revisgustado pelo IGP-M/FGV, ou, ha extingao dgstég
indice que vier a substitui-lo. Os servicos dedaliatserdo pagos até o 5° dia Gtil do més segaimtda
prestacao dos servicos.

Relacao entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradea Gestora pertencem ao mesmo grupo econdémico. A
Administradora e a Gestora mantém uma politicaedeegacdo de suas atividades, de forma que agiesta
dos servigos de administragéo e gestdo da CadeiFaindo pela Administradora e pela Gestora naditzon

de nenhuma maneira com os interesses do Fundo@uidistas.

Relacao entre a Administradora e a Empresa de Atidit

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administrad®mresponsavel pela administracdo de mais deig (se
fundos de investimentos que sdo auditados peladsamte Auditoria.

A tabela abaixo relaciona cada um dos fundos destimento administrados pela Administradora e adds
pela Empresa de Auditoria e a remuneracéo anual pargtais fundos & Empresa de Auditoria:

Fundo Remuneragdo Anual
Petra Mercantil | — FIQ FIDC R$3.000,00
Fundo de Investimento em Direitos Creditorjos R$17.000,00
Multisetorial SM LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditorjos R$17.000,00
Multisetorial Lego LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditorjos R$17.000,00
Empresarial LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Hope R$17.000,00
LP
Fundo de Investimento em Direitos Creditorjos R$17.000,00
RedFactor LP
Total dos Honorarios R$88.000,00

Os honorarios descritos acima serdo pagos em 4rgyuzrcelas mensais, com vencimento entre 20 de
setembro e 20 de dezembro de 2008.

A contratacdo da Empresa de Auditoria tem seu plamibado pelas regras de rodizio de auditores
independentes, pelo que em nenhuma hipotese & géago continuo superior a 04 (quatro) anos.

17



Nao h& nenhuma outra relacdo comercial relevarie es prestadores de servigos contratados peldoFaun
gue poderia de alguma forma resultar em um corditénteresses entre tais prestadores de servigestre
estes e 0 Fundo e seus Quotistas.
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DECLARACOES DE VERACIDADE

O Coordenador Lider, neste ato representado par dieetores estatutarios, os Srs. Marcello Pedcén
Chiaro e Luis Flavio Muzzi Mendes, na qualidadeCa#®rdenador Lider da Oferta de Quotas do Fundo, nos
termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM 400, declane:qi) tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrbes de diligéncia, respondendo pela falta ligédcia ou omissdo para assegurar que as infoiesacd
prestadas pela Administradora sdo verdadeiras, istentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentadap&ito da Oferta, e (ii) as informacbes fornecaas
mercado durante todo o prazo de distribuicao, sieduaquelas eventuais ou peridédicas e que venham a
integrar o presente Prospecto Definitivo, sdo girites, permitindo aos investidores a tomada déd@ec
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o prees@mnospecto Definitivo foi elaborado de acordo casn
normas pertinentes.

A Administradora, devidamente autorizada pela CVializar o exercicio profissional de administradé&o
carteiras, neste ato representada na forma destatute social, na qualidade de instituicdo adrai®ra do
Fundo, nos termos Artigo 56 da Instrucdo CVM 40&clara que: (i) o presente Prospecto Definitivo da
Oferta contém as informacg8es relevantes necess@wiamnhecimento, pelos investidores, da Oferta, da
Quotas, do Fundo, suas atividades, situagdo econéimanceira, 0s riscos inerentes as suas atieslad
guaisquer outras informagdes relevantes; (ii) speoto Preliminar e o presente Prospecto Definftivam
elaborado de acordo com as normas pertinentesjndo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 40@ij)e

as informacfes prestadas por ocasido do arquivantmtProspecto Preliminar e do presente Prospecto
Definitivo, fornecidas ao mercado durante o periddodistribuicdo, sdo e serdo verdadeiras, congiste
corretas e suficientes, permitindo aos investidaresnada de decisdo fundamentada a respeito dia Ofe
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informacfes solderta que devem ser analisadas pelo investidtesa
de tomar sua deciséo de investimento no Fundo. Bistepecto Definitivo deve ser lido integralmentdee
forma cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢daThRes DERISCd’, bem como o Regulamento do Fundo,
constante do Anexo | a este Prospecto Definitivo.

Emissor

Coordenador Lider

Coordenador Contratado
Valor total da emissao

Valor minimo da emisséo

Data de Emisséao das
Quotas

NUmero de séries

Prazo de distribuicdo
das Quotas

Valor Unitario de Emissao
das Quotas

Quantidade de
Quotas Seniores

Quantidade de Quotas
Subordinadas Mezanino

Quantidade de Quotas
Subordinadas Junior

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas

PETRA Mercantil | - Fundo De Investimento em Quatas-undos de
Investimento em Direitos Creditérios.

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao.

Banco JP Morgan S.A.
Até R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdesedgsR

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de Reais). No adesalistribuicdo parcie
das Quotas, serd sempre mantida a proporcdo enuardidade de Quot
Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e deaf8abordinadas Juni
estabelecidas neste Prospecto Definitivo e no Retgito para distribuic3
total de Quotas, de forma que o cancelamento denh)(Quota Sénior da
ensejo ao cancelamento de 0,1229 Quotas Subordirddaanino e 0,0

]
WS
or
o
ra
P

Quotas Subordinadas Junior. Atingido o valor minghecemisséo, as Quotas

ndo subscritas até a data de encerramento dddigéd serdo imediatamer,
canceladas pela Administradora, nos termos do &8 Il da Instrucé
CVM 356. Para tanto, fica autorizado o cancelametgaldo néo colocac
das Quotas emitidas pelo Fundo. Caso ndo sejadatingValor Minimo de
Emissao, a Oferta sera cancelada.

1° de setembro de 2008.

Série Unica.

180 (cento e oitenta) dias, contados da data decpgho do andncio de
inicio relativo a oferta publica das Quotas.

R$1.000,00 (um mil Reais).

Até 122.500 (cento e vinte e duas mil e quinhergasjas.

Até 15.050 (quinze mil e cingiienta) quotas.

Até 2.450 (duas mil, quatrocentos e cinqlienta)agiot

117% (cento edezessetpor cento) do CDI, percentual definido em Procediita de
Bookbuilding nos termos do artigo 44 da Instru¢do da CVM 46@forme o dispost

te

O

(o]

no Contrato de Colocacao.
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Seniores

Meta de Rentabilidade 135% (cento e trinta e cinco por cento) do CDI, peteahdefinido em Procedimen
Prioritaria das Quotas de Bookbuilding nos termos do artigo 44 da Instrucdo da CVM 4fahforme o

Subordinadas Mezanino disposto no Contrato de Colocagéo.

Amortizacdes das QuotasNa forma do Artigo 38, Paragrafo 1° do Regulamenitservada a ordem de alocacs

Seniores e das Quotasde recursos estabelecida no Artigo 40 do Regulament
Subordinadas Mezanino

Data de Resgate das Quotad\a forma do Artigo 38, Paragrafo 3° do Regulamenitgervada a ordem de alocacg

Seniores e das Quotagde recursos estabelecida no Artigo 40 do Regulament
Subordinadas Mezanino

A integralizacdo das Quotas ocorrerd em até 18@tdce oitenta) dias, contados
Primeira Data de Subscri¢do, exclusivamente em anpadional, conforme chamad
da Administradora e respeitados os termos do Camipso de Investimento firmad
pelo Quotista.

Integralizacao

Forma de distribuicdo das Pudblica, a ser realizada pelos Coordenadores deaC$eb o regime d
Quotas melhores esfor¢cos, com a utilizacdo de ProcedimdatBookbuilding de
acordo com os termos e condi¢des previstos no &orde Colocacéo.

Registro de distribuico das As Quotas serdo registradas para negociagao naPCET]
Quotas

Classificacdo de Risco das Quotas Seniores: brAAAf
Quotas Quotas Subordinadas Mezanino: brAf
Quotas Subordinadas Junior: brBBBf

Pdblico Alvo Investidores Qualificados.

Valor Minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil Reais).
Investimento

Divulgacéo de Informacdes Os atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionadastaresses dos Quotis
serdo divulgados por meio (i) de anuncio publicasn, forma de aviso, n
jornal Valor Econémico ou, na sua impossibilidaei®, veiculo de circulacs
e alcance equivalente; e (ii) de correio eletréminviado ao representante
cada Quotista, especificado no Boletim de Subserica

Negociacéo das Quotas As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas segistradas par
negociacdo na CETIP, a qual efetuara a liquidagadistribuicdo e custéd
eletrdnica das Quotas, observado que: (i) os Qastserdo responsaveis p
pagamento de todos 0s custos, tributos ou emolwsedécorrentes ¢
negociagdo ou transferéncia de suas Quotas; elfigra exclusivamente a
eventuais intermediarios da negociagdo assegumroguadquirentes d
Quotas sejam Investidores Qualificados.

Na hip6tese de negociacdo de Quotas Seniores @uddas Subordinadas
transferéncia de titularidade para a conta de depde novo Quotista e
respectivo pagamento do preco serd processadoAugiote Escriturado
somente apos a verificacdo, pelo intermediariorgpeesenta o adquirente,
condicao de Investidor Qualificado do novo Quotista

fo
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o 0 0w
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Maiores Informacdes Para informacdes adicionais a respeito da Ofedw@a Eundo, bem como pa|ra
obtencdo de copias do Regulamento e deste Prosp@fiaitivo, os
interessados deverdo dirigir-se a sede da Adnudista, da Gestora, do
Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, d @vda CETIP, nos
enderecos a seguir indicados:

ADMINISTRADORA

PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
M OBILIARIOS S.A.

Rua Pasteur 463, 11 andar, CEP 80250-080

Curitiba — PR

Tel.: (55 41) 3074 0909

Fax: (55 41) 3074 0930

www.personaltrader.com.br

GESTORA

PETRA —PERSONAL TRADER ADMINISTRACAO E CONSULTORIA LTDA.
Avenida Paulista, 2001, conjuntos 1403 a 1408

Sao Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3526-9600

Fax: (55 11) 3526-9600

www.personaltrader.com.br

COORDENADOR LIDER

DEUTSCHE BANK S.A.- BANCO ALEMAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13, 14%edndares
Séo Paulo — SP

Tel.: (65 11) 2113 5743

Fax: (565 11) 2113 5110

www.db.com/brazil

COORDENADOR CONTRATADO

BANCO JP MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 13 andar
Séao Paulo — SP

Tel.: (11) 3048-3416

Faz.: (11) 3048-3407
www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/brasidpecto/petramercantil
Ificfidc

COMISSAO DE VALORES M OBILIARIOS —CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
Séao Paulo - SP

WWW.cvm.gov.br

CETIP S.A.—BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n°® 230, 11 andar, Rida@neiro — RJ
Tel.: (65 21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badarg, n° 425, 24 andar, Sao Paulo — SP

Tel.: (55 11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (55 11) 3111-1563

www.cetip.com.br

22



PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

Observadas as disposicdes da regulamentacédo aplicagé Coordenadores da Oferta deverdo realizar a
distribuigdo publica das Quotas, conforme planad#ribuicdo adotado em conformidade com o dispasto
§3° do Artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400, fixado negsntes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUIGAO

O Fundo esté realizando uma oferta para distribupgiblica de até 140.000 (cento e quarenta milyagplo
sendo (i) até 122.500 (cento e vinte e duas miliehgntas) Quotas Seniores, (ii) até 15.050 (qumies
cingiienta) Quotas Subordinadas Mezanino, e (i@) 2850 (duas mil, quatrocentas e cinqlienta) Quotas
Subordinadas Junior, em série Unica, com Valorddnitde Emissdo de R$1.000,00 (um mil Reais) na Dat
de Emisséo, perfazendo o montante total de até (R$1@.000,00 (cento e quarenta milhdes de Reass). A
Quotas serdo distribuidas publicamente pelos Coadiges da Oferta, em regime de melhores esfarqos,

a utilizacdo do Procedimento Beokbuilding de acordo com os termos e condicdes previst@zontrato de
Colocacéo.

PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO

O rendimento-alvo das Quotas Seniores e das Qubsrdinadas Mezanino foi fixado por meio de
Procedimento d®ookbuilding realizado entre os dias 18 de agosto de 2008 de28yosto de 2008, que
consistiu na verificagéo, junto aos investidores,démanda pelas Quotas Seniores e Quotas Subaslinad
Mezanino em diferentes niveis de fator spread. r@dingento-alvo final das Quotas Seniores foi fixaao
117% (cento e dezessete por cento) do CDI e omamdo-alvo final das Quotas Subordinadas Mezarno f
fixado em 135% (cento e trinta e cinco por cento) @Dl. Ndo houve estipulacdo de parametro de
rentabilidade para as Quotas Subordinadas Junior.

No contexto da Oferta, foi adotado o procedimeriferenciado de distribuicdo, sem o recebimento de
reservas antecipadas para subscricdo das QuotmseSenlas Quotas Subordinadas Mezanino e das Quota
Subordinadas Junior, ndo havendo lotes maximosinimms, sendo atendidos prioritariamente os cledte
Coordenador Lider, do Coordenador Contrato e da ifidtradora, levando em consideracdo o
relacionamento prévio do Coordenador Lider, do G@emador Contratado e da Administradora com tais
investidores.

ApOs a apresentagdo de informacdes acerca do rentdiralvo final das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino & CVM, incluindo os respestiSuplementos devidamente formalizados, foi obtido
o registro da Oferta na CVM e publicado o Anunadmicio da Oferta.

Para mais informacdes, ver se¢do “Cronograma daaDfdeste Prospecefinitivo.

INiClO E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIGAO DAS QUOTAS

A colocacdo e subscrigdo das Quotas somente tamé impds: (i) o registro da Oferta na CVM; (ii) a
publicacao do Anudncio de Inicio; e (iii) a divulgacdo Prospecto Definitivo aos investidores.

As Quotas serdo distribuidas no prazo maximo de(d86to e oitenta) dias corridos, contados da data
publicacdo do anuncio de inicio relativo a Ofeaistribuicdo das Quotas sera encerrada ao fimgdrdzo

de colocacao, quando se dara a publicacdo do AmdecEncerramento. O prazo de colocacéo podera ser
prorrogado, mediante aprovacdo da CVM, nos termaatigo 9°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 356.
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SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

No ato de subscricdo de Quotas, o Quotista (inassio Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscricao (que também sera assinado pela Adnaitdst); (i) se comprometera a integralizar as @aiot
subscritas, conforme o previsto no Compromissonglestimento, respeitadas as demais condigfes @gvis
no Regulamento; e (iii) assinara o Termo de AdesAwstante do Anexo Il do Regulamento, indicando um
representante responsavel e seu respectivo endetecoorreio eletrbnico para o recebimento das
comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Admidmtzou pelo Custodiante nos termos do Regulamento.

Nos termos do Compromisso de Investimento, o iid@stse comprometerd, durante o Periodo de
Investimento, a integralizar as Quotas subscritauhdo, mediante chamadas de capital a serermadat
pela Administradora. O nimero de Quotas a sereegralizadas pelo investidor a cada chamada deatapit
sera determinado de acordo com o volume de recuoem@Essarios as atividades do Fundo e sera atiboid
investidor de forma proporcional em relacdo ao vde todos os demais Compromissos de Investimento
firmados pelo Fundo até o momento de cada chanedagpital.

Ainda, o compromisso de integralizacdo das Quotadypara durante o Periodo de Investimento do Fundo
cancelando-se ao final deste periodo ou na hipdiediguidacéo antecipada do Fundo, nos termosgtosv
no Regulamento.

CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta tera o seguinte cronograma tentativo:

Evento Data Estimadd”
Protocolo do Pedido de Registro do Fundo e da ®fertCVM 19 de junho de 2008
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 31 de julho de 2008
Publicacéo do Aviso aos Investidores 18 de agosto de 2008
Inicio do Procedimento dgookbuilding 18 de agosto de 2008
Encerramento do ProcedimentoRleokbuilding 29 de agosto de 2008
Obtencéo do registro da Oferta 16 de setembro de 2008
Publicacéo do Anuncio de Inicio 17 de setembro de 2008
Disponibiliza¢@o do Prospecto Definitivo 17 de setembro de 2008
Liquidac&o Financeifd 22 de setembro de 2008
Prazo Maximo para Encerramento da Distribuigdol#iéacdo do Anuncio de 17 de margo de 2009
Encerramentd

M As datas previstas para os eventos futuros sdanmeete indicativas e estdo sujeitas a alteracées,asiso prévio, a
critério da Administradora.

@ Dpata estimada da primeira integralizacdo de qudmsFundo, a ser realizada mediante chamada dealcafai
Administradora, nos termos do Regulamento.

® QOcorrera em até 180 (cento e oitenta) dias arpirgpublicacéio do Anincio de Inicio da distriboigiiblica das Quotas do
Fundo.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUIGAO

Os custos de distribuicdo das Quotas, referentasmassdo de colocagdo, custo de classificacdosde, ri
assessores legais e despesas com publicacdes lgadda da Oferta, dentre outros, serdo suportados
exclusivamente pela Administradora.
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A tabela a seguir demonstra os custos estimaddstiduicao das Quotas:

% em relacdo ao valor
Custos da Distribuicdo Montante (R$) Total da Oferta

Comisséo de Colocagao* 1.400.000,00 1,00%

Taxa de registro na CVM 181.420,00 0,1298%
Assessoria Juridica 100.000,00 0,0714%
Custos de Classificaco de Risco 13.600,00 0,009%%s
Custos com Cartério 600,00 0,0004%
Publicacdes e Material Publicitario 40.000,00 0,0286%6
Total 1.735.620,00 1,239%

*Nos termos do Contrato de Colocagdo, a Comiss&0aliecacdo devida ao Coordenador Lider sera de
(a) 1% sobre o valor das Quotas efetivamente cdéscaelo Coordenador Lider junto a seus clientes e
(b) 0,75% sobre o valor das Quotas efetivamentecadias pela Administradora junto a seus clientes. O
Coordenador Contratado sera remunerado por meiemhsse, pelo Coordenador Lider, de parte da
Comisséo de Colocacéo, conforme o estabelecidenod de Adesdo do Coordenador Contratado.

M ODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instruca®l @90, havendo, a juizo da CVM, alteracao subss&hnci
posterior e imprevisivel nas circunstancias de éxistentes quando da apresentacdo do pedido ideoedp
Oferta, que acarrete aumento relevante dos rissagrados pelo Fundo e inerentes a prépria Ofer@/M
podera acolher pleito de modificacdo ou revogagi®ferta. E sempre permitida a modificacdo da @fert
para melhora-la em favor dos investidores. Em das@vogacao da Oferta os atos de aceitacdo apteda
posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo qualoseg eventualmente depositados pelos investidaE®
devolvidos pela Administradora sem juros ou comer@netaria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, clustala
referida comunicacéo.

A modificagdo sera divulgada imediatamente atrad¢smeios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta. A Adstiridora devera acautelar-se e se certificar, maento

do recebimento das aceitagBes da Oferta, de quandastante esta ciente de que a oferta originalferada

e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

Tendo sido deferida a modificacéo da Oferta, a Q¥dera, por sua prépria iniciativa ou a requerimetnt
Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (m@yedias.

Na hipétese de modificacdo ou revogacdo da Ofataddministradora comunicara diretamente os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta aeaiéspda modificagdo efetuada. Os investidores @ue |
tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar seuaste em manter a sua aceitacdo da Oferta no geazo
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da ciragéo da Administradora. A manutencdo da aceitaco
da Oferta sera presumida em caso de siléncio dsficor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Ofertairpadstidor, os valores eventualmente depositadtss pe
investidores serdo devolvidos pela Administradera guros ou correcdo monetaria, no prazo de 3) (tiés
Uteis contados da referida comunicacao.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Serad admitida a distribuicdo parcial das Quotasdsegue a manutencdo da Oferta esta condicionada a
subscricdo da quantidade minima de 30.000 (trinfaQuotas, perfazendo o montante de R$30.000.000,0
(trinta milhBes de Reais).
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No caso de distribuicdo parcial das Quotas, serpreemantida a proporcédo entre a quantidade dea®uot
Seniores, de Quotas Subordinadas Mezanino e deaf6Bobordinadas Junior estabelecidas neste Prospect
Definitivo e no Regulamento para distribuicdo talal Quotas, de forma que o cancelamento de 1 (uma)
Quota Sénior dara ensejo ao cancelamento de 0,@@Rflas Subordinadas Mezanino e 0,02 Quotas
Subordinadas Junior.

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, Quotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Prazo de DistribuicdoQiastas serdo canceladas pela Administradora.

N&o sendo realizada a distribuicdo da quantidadénmaide Quotas, a Oferta sera imediatamente catzcela
pela Administradora, que devera comunicar imediataeos investidores sobre o cancelamento da Qferta
mediante publicacdo de aviso no Periédico. Nesse, s valores até entdo integralizados pelos Qasti
serdo devolvidos pela Administradora, no prazo deé&) Dias Uteis contados da data da publicagiio d
aviso, sem nenhum acréscimo ou corregao.

DIVULGAGAO DE |NFORMAGOES A0S QUOTISTAS

Salvo quando outro meio de comunicagcdo com os §lastseja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decis6es ou assuntos, dqugudorma relacionados aos interesses dos Qastist
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados,@neas do Fundo, por meio (a) de andncio publiczalo,
forma de aviso, no jornal “Valor Econbmico”, edic@acional, caso a publicacdo de anuncio seja
expressamente exigida nos termos da legislacacaapli (b) de correspondéncia enviada ao repregenta
Quotista; ou (c) correio eletrdnico, nesses ddisndk casos nas demais hipéteses de comunicactiesaen
Administradora e os Quotistas. As publicacdes iddsr acima deverdo ser mantidas a disposicao dos

Quotistas na sede da Administradora
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informacdes contidas nesta Secdo foram extrattasRegulamento anexo ao presente Prospecto
Definitivo. Recomenda-se ao potencial investidofeitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar
gualquer decisdo de investimento no Fundo. Os imaeatos do Fundo se subordinaréo aos requisitos de
composicao e de diversificacao estabelecidos nalgegnto.

O FunDO

O Fundo é constituido sob a forma de condominiti&do, com Prazo de Duragdo de no méximo 48
(quarenta e oito) meses, contados da Primeira @&atBubscricdo, ou até a data em que todas as Qlmtas
Fundo tenham sido integralmente amortizadas e tadam nos termos do Capitulo XIl do Regulamento,
dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro. G@dPde Duragdo do Fundo podera ser alterado pelos
Quotistas reunidos em Assembléia Geral.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 4° Cartde Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Curitiba, em 01 de abril de 2008, sob o n° 462.3%81do que o Regulamento foi alterado através dos
Instrumentos Particulares de Primeira, Segundaeeira Alteracdo, registrados em 16 de junho @824

de julho de 2008 e 02 de setembro de 2008, solf*c#6.349, 468.366 e 470.371, respectivamente, no
mesmo Oficio.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolucdo CMN 280¥trucdo CVM 356 e as demais disposi¢oes legais
e regulamentares aplicaveis.

PERIODO DE INVESTIMENTO

O Fundo tera (a) um periodo de 180 (cento e oitelida contados da Primeira Data de Subscricalsine,

ou (b) até que as Quotas tenham sido totalmerdgradtzadas e o Valor Total Comprometido tenha sido
integralmente utilizado pelo Fundo, dentre os quaisele que ocorrer primeiro (“Periodo de Investitd),
para investir em quotas de Fundos de Investiment®@ieeitos Creditérios (“FIDCS$, observado o disposto
no Capitulo IV do Regulamento_(“Quotas de FIDCs

Durante o Periodo de Investimento, observada arodkealocacéo de recursos definida no Capitulo dadV
Regulamento, todos os recursos recebidos pelo Fdectrentes da amortizacdo das Quotas de FID@s e d
integralizacdes das Quotas subscritas serdo dtiizpara aquisicdo de novas Quotas de FIDCs eloasAt
Financeiros, de acordo com os Artigos 5° e 6° dguRenento, exceto os recursos da Reserva de Lijuide
gue serdo depositados na Conta do Fundo na PribDaieade Integralizagéo e somente serdo utilizpdos
pagamento dos Encargos do Fundo.

PERIODO DE AMORTIZACAO

Findo o Periodo de Investimento, o Fundo (i) nadepé realizar novos investimentos em Quotas de §IDC
(i) ndo podera emitir novas Quotas, e (iii) deyamds anos subseqientes antes do término do sea dRra
Duracao (“Periodo de Amortiza¢gpreceber os recursos decorrentes das amortigat@eQuotas de FIDCs
integrantes da sua carteira e realizar a Amortzalz% Quotas do Fundo, nos termos do Capitulo &Il d
Regulamento.

Durante o Periodo de Amortizacao, os recursos ideelpelo Fundo decorrentes da amortizagdo dasaQuot
de FIDCs somente poderdo ser utilizados para pagardas Amortizagdes das Quotas do Fundo, observada
a ordem de alocagéo de recursos definida no Cap{tiid do Regulamento, em cada Data de Pagamenso, no
termos do Capitulo Xl do Regulamento. Enquanto s&jam utilizados para Amortizagdo das Quotas, tais
recursos poderdo ser investidos em Ativos Finaose@onforme o Artigo 6° do Regulamento.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus qastiastvalorizagéo de suas quotas, acima das tayasode
praticadas pelo mercado interbancario (CDI) no domigazo, por meio da aquisicao de Quotas de FIDC.

PUBLICO ALVO

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidotegifigados, conforme definicdo constante da Irgstou
CVM 409, conforme alterada.

PoLiTICADE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os investimentos do Fundo se subordinaréo aossitapide composi¢éo e de diversificagdo estabelscid
Regulamento, sempre observado o disposto no Capitildo Regulamento e na legislagéo e regulameataga
aplicaveis.

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventaineocpor cento) de seu Patrimbnio Liquido na
subscricao ou aquisicao de Quotas de FIDCs fechadas politicas de investimento estabelecam quie p
preponderante do patriménio liquido do FIDC sejeestida em duplicatas comerciais, cheques ou quetisq
outros titulos decorrentes de operacfes nos segmeoimerciail industrial ou de prestacao de sesv(gs
“Direitos Creditério$).

O Fundo podera aplicar a parcela correspondent8%o&inco por cento) remanescentes de seu Paiomon
Liquido exclusivamente em titulos de emissédo deoili® Nacional ou do BACEN, ou em titulos de enaissa
de Instituicdes Financeiras Autorizadas, em qualdae casos, que sejam remunerados com base ndTaxa
ou na Taxa SELIC (“Ativos Financeirs Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréarporados ao
seu Patrimdnio Liquido.

Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fymalterdo contar com prazos de vencimento superiores
ao Prazo de Duracao do Fundo, desde que apreselaesda liquidez.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirira Quotas de FIDCs que atenda Data de Aquisicdo, aos seguintes critégos d
elegibilidade ( “Critérios de Elegibilidatje

(@) a sua subscricéo tenha sido aprovada pela r@estediante comunicacgdo escrita enviada
ao Custodiante com 2 (dois) Dias Uteis de antecgaéam forma e contetdo aprovado
pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Custodi

(b) sejam denominadas e pagas em moeda correnb@aiac

(c) tenham rendimento minimo de 121% (cento e véntem por cento) do CDI, conforme
estabelecido no regulamento ou no suplemento gactga série;

(d) tenham Classificacdo de Risco de no minimo BBB na escala local atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco;

(e) tenham sido submetidas a registro ou dispeasagistro junto a CVM ha, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias da data em que sejaststas pelo Fundo;

)] tenham prazo maximo de amortizacéo e resgatt?dquarenta e dois) meses, contados da

data de emissdo estabelecida no regulamento do BIDBo suplemento da respectiva
série;
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(9) tenham meta de rentabilidade atrelada ao Clabekcida no regulamento do FIDC ou no
suplemento da respectiva série;

(h) sejam emitidas por FIDCs cuja politica de itivesnto estabeleca que parte preponderante
do patriménio liquido do FIDC seja investida emdiivs Creditorios;

0] tenham sido emitidas por FIDC que seja administipela PETRA — Personal Trader
CTVM S.A; e

0] ndo tenham data de amortizacdo programadaresmate estabelecida no regulamento do
FIDC ou no suplemento da respectiva série superewePrazo de Duracéo do Fundo.

O Fundo somente adquirira Quotas de FIDCs que aterminda, na Data de Aquisicdo, as seguintes
condicdes de cesséo, a serem verificadas pela Astraniora:

(a) tenham sido emitidas por FIDC que ndo estegdiimplente no pagamento de amortizagdes
aos quotistas, encargos do fundo ou no cumprimdatguaisquer outras obrigagbes e
encargos; e

(b) ndo tenha ocorrido e/ou esteja pendente nenbuemto de avaliacdo ou evento de

liquidacao do FIDC cujas quotas sejam oferecidas @quisicdo pelo Fundo.

A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade serd ksponsabilidade do Custodiante e sera realizada
exclusivamente na Data de Aquisicdo, sendo quarta deste momento, sera considerada definitiva.

LIMITES DE CONCENTRACAO

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade distps acima, a Gestora e o Custodiante deveraoitaspe
seguintes politicas de investimento e limites deeatracdo na aquisicdo de Quotas de FIDCs:

(a) as aplicagBes do Fundo em quotas de um medd®© fdo poderdo representar mais do que
36% (trinta e seis por cento) do Patriménio LiquidoFundo;

(b) no minimo 87,5% (oitenta e sete e meio por@etds aplicagdes do Fundo em Quotas de
FIDCs devera ter Classificagdo de Risco igual opesar a “brAAf’ atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco; e

() a Média Ponderada das Rentabilidades Alvo degta3 de FIDC integrantes da carteira do
Fundo devera ser igual ou superior a 124% (cewmiote e quatro por cento) do CDI.

As politicas de investimento e limites de concegdtoaestabelecidos acima serdo verificados peleofaest
pelo Custodiante em cada Data de Aquisi¢éo, corids pro forma depois de computada a aquisigédo de
Quotas de FIDC pretendida em relacdo ao Patrimdigigido do Dia Util imediatamente anterior, obselva
que o valor das Quotas de FIDC sera aquele divalgath administradora do FIDC na Data de Aquisigdo
(“Preco de Aquisicad.

E vedado ao Fundo realizar operacdesiag trade assim consideradas aquelas iniciadas e encermadas
mesmo dia, independentemente de o Fundo possoidjuesbu posi¢do anterior do mesmo ativo. O Fundo na
realizara operac6es em mercados derivativos.

O Fundo somente adquirird Quotas de FIDCs medismibscricdo, no mercado primario, observados os
Critérios de Elegibilidade e os limites de concagdio estabelecidos no Regulamento.

E permitido ao Fundo realizar operacdes nas quaidnainistradora atue na condicdo de contrapari®, se
qualquer limite ou restricdo, observadas as nomtisposicdes aplicaveis.
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PATRIMONIO LiQUIDO

O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liquidicsera calculado todo Dia Util conforme a férmula

abaixo:

Patriménio Liquido = Recursos Liquidos + Valor d&tsvos Financeiros + Valor das Quotas de FIDC —
Despesas Incorridas — Valor Provisionado.

Onde:

Recursos Liquidosé o somatério em cada Dia Util dos recursos @ntidlos em moeda corrente nacional e
(ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da ialemrcdo das Quotas do Fundo; e (b) do recebinmmto
valores de principal, juros e outros valores retatias Quotas de FIDCs integrantes da carteiraiddd;

Valor dos Ativos Financeirosem o significado que |he é atribuido no Artigi{ls) do Regulamento;

Valor das Quotas de FID@m o significado que Ihe ¢é atribuido no Artig{a do Regulamento;

Despesas Incorridasao quaisquer taxas, encargos, despesas ouf@svixorridas pelo ou registradas no
Fundo, que ainda ndo tenham sido pagas; e

Valor Provisionadoem relagédo a cada Quota de FIDC adquirida pehl&,ué o saldo do respectivo Valor da
Quota de FIDC, multiplicado pelo percentual de fmiomamento estabelecido, conforme as regras e
procedimentos definidos na Resolucdo do CMN 2.682cordo com o Percentual de Provisao.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Em cada Data de Pagamento, a Administradora dewiézar os Recursos Liquidos do Fundo, calculagtos
cada Dia Util, para atender as exigibilidades dodey obrigatoriamente, na seguinte ordem de prefexg
sendo certo que, caso haja Encargos do Fundo efistois que devam ser pagos antes da proxima Bata d
Pagamento, tais Encargos do Fundo poderdo ser magosecursos da Reserva de Liquidez, mediante
aprovacao da Gestora:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) durante o Periodo de Investimento apenas, pag@ando Preco de Aquisicdo das Quotas de
FIDCs;

(c) durante o Periodo de Amortizacdo apenas, pagana®s titulares das Quotas Seniores do Valor

de Amortizacao das Quotas Seniores até a Amortizat@gral e resgate das Quotas Seniores;

(d) durante o Periodo de Amortizacdo apenas, paganaos titulares das Quotas Subordinadas
Mezanino do Valor de Amortizacdo das Quotas Subediis Mezanino até a Amortizacédo
integral e resgate das Quotas Subordinadas Mezanino

(e) durante o Periodo de Amortizacdo apenas, pagena®s titulares das Quotas Subordinadas

Junior do Valor de Amortizacdo das Quotas Suboddisalunior até a Amortizacdo integral e
resgate das Quotas Subordinadas Junior.
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ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Primeira Data de Subscricdo de Quotas rSsraté a Ultima Data de Resgate, a Administradora
verificara, todo Dia Util, se a relag&o, expressavalores percentuais, entre o valor do Patrimé&fgoido e

o valor total das Quotas Seniores em circulagdbuiwlo (“Razdo de Garantia das Quotas Serfjoéegual

ou superior a 113,71% (cento e treze inteirosengee um centésimos por cento).

Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 113, 7&%q@ treze inteiros e setenta e um centésimosembo)
por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, deverdoobservados os procedimentos estabelecidos no @apitu
XVII do Regulamento.

Desde a Primeira Data de Subscricdo de Quotas @obdas Mezanino até a Ultima Data de Resgate, a
Administradora verificara, todo Dia Util, se a igfia, expressa em valores percentuais, entre o dalor
Patriménio Liquido reduzido do valor total das QotSeniores, dividido pelo valor total das Quotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo (“Razdo derardas Quotas Subordinatjaé igual ou superior a
111,57% (cento e onze inteiros e cinqlienta e setE€siMos por cento).

Caso a Razéo de Garantia das Quotas Subordingdasfegor a 111,57% (cento e onze inteiros e éerga
e sete centésimos por cento) por 5 (cinco) Diasdtmsecutivos, deverdo ser observados os proeathm
estabelecidos no Capitulo XVII do Regulamento.

TAXA DE ADMINISTRAGAO

Pelos servicos de administracdo do Fundo, a Adtrawisra fara jus a uma taxa de administracdo (“Thxa
Administracad) de 0,10% (um décimo por cento) ao ano sobrelorvdo Patriménio Liquido do Fundo,
reduzido do valor dos Recursos Liquidos e dos AtRkoanceiros integrantes da carteira do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera apropriada diariameéntase de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dos3 a
sobre o Patriménio Liquido do Dia Util imediataneeainterior, e sera paga mensalmente a Adminisaador
até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente amide, como despesa do Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelasala Te Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde somatorio dessas parcelas ndo exceda ont®nta
total da Taxa de Administracdo. O Fundo somente@odontratar prestadores de servi¢cos que tenttam si
previamente aprovados pela Gestora.

DESPESAS EENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Asimndo, as seguintes despesas (“Encargos do
Fundd):

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federaisdesia, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e ajfiggado Fundo;

(b) despesas com impresséo, expedicdo e publigeelatorios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento éegislacéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesseuddo,F inclusive comunicacdes aos
Quotistas;
(d) honoréarios e despesas do auditor encarregadeviiio das demonstragfes financeiras e

das contas do Fundo, da andlise de sua situag@ateatdo da Administradora;

(e) emolumentos e comissfes pagas sobre as opedgdendo;
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)] honorarios de advogados, custas e despesaslatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, incluindo, mas ndo se limitandovalor da condenagéo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a liquidacao ddoFau a realizacdo de Assembléia Geral de
Quotistas;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

0] despesas de registro e contribuicdo anual deditholsa de valores ou mercado de balcédo

organizado em que o Fundo tenha suas Quotas adsnitidegociacao;

0] despesas com profissional especialmente cawfpatpara zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, dsttucdo CVM 356; e

(k) despesas com a Agéncia de Classificacdo d® Risc

As despesas ndo previstas no Regulamento como dbscato Fundo devem correr por conta da
Administradora.

ESTRUTURA DA OPERACAO

A ilustracdo abaixo demonstra um panorama das ¢pesalo Fundo.

) )

Reserva de Liquidez

O Fundo emitird Quotas Seniores, Quotas Subordinkidzanino e Quotas Subordinadas Junior lastreadas
nos fluxos das Quotas de FIDCs elegiveis.

Para informacdes sobre os FIDCs elegiveis para lvecénvestimento do Fundo, vide Secdo “Sumario dos
FIDCs Elegiveis” deste Prospecto Definitivo.

Durante o Periodo de Investimento, a Administradmitezarda os recursos captados no mercado por deio
Oferta das Quotas para a aquisicdo de Quotas dEsFHDAtivos Financeiros, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, no Regulamento do Fundisie Prospecto Definitivo.
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REFORCO DE CREDITO

Com o objetivo de cobrir os riscos relativos asedars de recebiveis, diante das especificidadesrdoente

de fundos de recebiveis de crédito no Brasil, &08I cujas quotas serdo adquiridas pelo Fundo devera
apresentar uma estrutura de reforgo de crédito atiwgb com a categoria dating “brAAf’ para quotas
seniores e “brBBBf’ para quotas subordinadas memanO reforco de crédito promovera o suporte
necessario as Quotas dos FIDCs, na forma de suabgéti estrutural, conforme a ilustrag&o abaixo:

FIDCs FIQ FIDC

Quotas de FIQ se beneficiam de spr  ead

AA > excedente:
Retorno médio das quotas de FIDC é de
124% do CDI, enquanto o retorno nas

BBB > guotas seniores e subordinadas mezanino

* O FIQ FIDC somente do FIQ é de 117% e 135% do CDI.
comprara quotas com 87.50%<
> rating

« Minimo de 87.5% de
Quotas com rating brAAf
eacima

v

10.75%
> 1.75% Perdas nas quotas de FIDC s&o inicialmente i
! absorvidas pelas quotas subordinadas !
e o e e e e e e mm e e |
---------------------------------------------- Triggers:

E O nivel de over-collateral (OC) nos FIDCs é medido E
L1 pela S&P para prover reforco de crédito suficiente. ! *Razéo de Garantia das quotas seniores: PL/ Saldo de quotas senior - 113.71%
1

Perdas séo absorvidas pelo OC e Spread excedente.

------------------------------------- *Razio de Garantia das quotas subordinadas mezanino: PL / Saldo de quotas
subordinadas mezanino - 111.57%

O gréfico abaixo demonstra um panorama dos investios e desinvestimentos do Fundo.

180,000

160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000

20,000

0

= Quota Sénior =— = Quota Subordinada Mezanino

Alocacéo dos recursosDurante o periodo de 6 meses contados da databffiagmdio do andncio de inicio
da Oferta, a Administradora aplicara os recurspsacs com a emissao das Quotas do Fundo paraiadqui
Quotas de FIDCs elegiveis.

Revolvéncia: Durante o periodo de revolvéncia (o qual correspcaml periodo de revolvéncia dos FIDCs
elegiveis), o Patrimdnio Liquido do Fundo aumentdeiacordo com a meta de rentabilidade das Quotas.
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Distribuicbes ndo foram estimadas, mas qualquetwflde caixa advindo dos FIDCs sera utilizado para
amortizar as Quotas do Fundo.

Amortizacdo: O fluxo de caixa recebido decorrente de amortizag@ds Quotas de FIDCs serd utilizado para
a amortizagdo das Quotas Seniores do Fundo, attaigu@uotas sejam integralmente amortizadas, eislep
para a amortizacdo das Quotas Subordinadas Mezaténque tais Quotas sejam integralmente amoatzad
observada a ordem de alocacdo dos recursos pregifagulamento.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS DO FUNDO

FORMA E ESPECIE

As Quotas corresponderdo a fracGes ideais do patiimdo Fundo, serdo transferiveis e terdo a forma
escritural, permanecendo em contas de depdsitmem de seus titulares.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracterjst@aggens, direitos e obrigacdes comuns: (ajigaide

de Amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Quotam@nadas, observado o disposto no Regulamenyo; (b
Valor Unitario de Emiss&o fixado no Artigo 30 dogRamento; (c) valor unitario calculado todo Dial Ut
para efeito de definicdo de seu valor de integaafip, amortizacdo ou resgate, de acordo com @siasit
definidos no Artigo 36 do Regulamento; e (d) doede votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagéo nas Assembléias Gerais, sendo queadaata Sénior correspondera 1 (um) voto.

O valor total das Quotas Seniores é equivalentsoamtério do valor das Quotas Seniores, ou 0 poodiat
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Qu&aesiores, dentre os dois o que for menor.

E autorizado o cancelamento do saldo n&o colocas@adotas Seniores emitidas pelo Fundo.
As Quotas Subordinadas serédo divididas em Quotfasr&nadas Mezanino e Quotas Subordinadas Junior.

As Quotas Subordinadas Mezanino tém as seguintastedsticas, vantagens, direitos e obrigacdesinem
(a) subordinam-se as Quotas Seniores e tém prileridan relagcdo as Quotas Subordinadas Junior pardi
Amortizacdo e/ou resgate, observado o dispostoegulBmento; (b) somente poderdo ser resgatadasoapés
resgate integral das Quotas Seniores em circulg¢fid/alor Unitario de Emissédo fixado no Artigo 80
Regulamento; (d) valor unitario calculado todo Dikil, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, Amortizagao ou resgate, observadazitérios definidos no Artigo 37(a) do Regulatoge

(e) direito de votar em todas e quaisquer matétigeto de deliberacéo nas Assembléias Gerais, sqmela
cada Quota Subordinada Mezanino correspondera J1v@bm

As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintesteerdicas, vantagens, direitos e obrigacdes cen{a
subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas $hdnasl Mezanino para efeito de Amortizacdo e/ou
resgate, observado o disposto no Regulamentop(h¢iste poderdo ser resgatadas apés o resgatalmtagr
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezamir@rculagdo, admitindo-se o resgate em Quotas de
FIDC; (c) Valor Unitario de Emisséo fixado no Ai@0 do Regulamento; (d) valor unitario calculaddot

Dia Util, para efeito de definicdo de seu valoridiegralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observasos
critérios definidos no Artigo 37(b) do Regulamen¢o(e) direito de votar em todas e quaisquer nastéri
objeto de deliberacao nas Assembléias Gerais, sgmel@ cada Quota Subordinada Junior correspordera
(um) voto.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipaddipotese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidac&o.

EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas saitidas por seu valor calculado na forma dos Agig6

e 37 do Regulamento, respectivamente, na data emoguecursos sejam colocados pelos Investidores
Qualificados a disposicdo do Fundo (valor da Quet® + 0), por meio de qualquer forma de transfaeén

de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comgnte de depdsito como recibo de quitagéo.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abenpata Agente Escriturador, de conta de depésitmeme

do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificagmderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o dispoo paragrafo acima e as demais disposicdeis lega
regulamentares aplicaveis.

No ato de subscricdo de Quotas do Fundo, o sulis¢iitassinara o Compromisso de Investimento e o
Boletim de Subscricao (que também sera assinad@oAathinistradora); (i) se comprometera a integeali
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as Quotas subscritas, conforme o previsto no Comipsn de Investimento, respeitadas as demais dxlic
previstas no Regulamento; e (iii) assinara o TedwoAdesdo constante do Anexo Il do Regulamento,
indicando um representante responsavel e seu tegpeadereco de correio eletrénico para o recebime
das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Astraibdora ou pelo Custodiante, nos termos do
Regulamento.

O extrato da conta de deposito emitido pelo Agé&siEiturador serd o documento habil para compr@yar
obrigacao da Administradora, perante o Quotista;uhaprir as prescricdes constantes do Regulamethés e
demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a prdpde do nimero de Quotas pertencentes a cada tQuotis

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de sd@édadseinistradora.

A partir da Primeira Data de Integralizagcdo dast@u&eniores, seu valor unitario sera calculado id

Util, para efeito de determinacdo de seu valor okegralizacdo, Amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao menor dentre os seguintes valgresPatrimoénio Liquido dividido pelo nimero de @@as
Seniores em circulagéo; ou (ii) o valor unitario@aota Sénior resultante da seguinte férmula:

VUQS =[VQS.1 — VAQS.1 + VCCY,4] * (1+RQS) ]

NQS:
Sendo

VUQSt Valor Unitario da Quota Sénior, na data tiéjculado a cada Dia Util de acordo
com a formula acima.

VQSt-1 Valor Total das Quotas Seniores no Dia idtédiatamente anterior & data “t”,
antes de deduzidas as amortizagdes e acrescitdsggalizagoes.

VAQSt-1 Valor de Amortizagdo das Quotas Senigrago aos Quotistas a titulo de
amortizacao, se existente, no Dia Util imediatamemtterior & data “t”.

VCCS t-1 Valor da Chamada de Capital das Quotasiofes, que significa o valor
integralizado pelos Quotistas, se existente, derdac@com os termos dos
Compromissos de Investimento e as chamadas dealcalait Administradorg,
conforme previsto no Artigo 30 do Regulamento, nia Dtil imediatamente
anterior a data “t".

RQS Meta de Rentabilidade da Quota Sénior diafierida da data “t-1” até a data “t’.

NQSt-1 Numero de Quotas Seniores em circulacaBiadJtil imediatamente anterior|a
data “t", consideradas as Quotas Seniores integddis pelos Quotistas naquela
data.

Os critérios de determinagdo do valor das Quota®&s, definidos acima, tém como finalidade defipial

a parcela do Patrimbnio Liquido que deve ser paoamente alocada aos titulares das Quotas Semniare
hipétese de Amortizacdo e/ou resgate de suas Quoteo representam e nem devem ser considerados, e
hipétese alguma, como promessa ou obrigacdo legalcantratual de remuneracdo por parte da
Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Inddpatemente do valor do Patriménio Liquido, os
titulares das Quotas Seniores nao fardo jus, edtdsp alguma, quando da Amortizacdo ou resgateate s
Quotas, a uma remuneracdo superior ao valor deQuaigas, na respectiva Data de Pagamento, o que
representa o limite maximo de remuneragao pospgarel essa classe de Quotas.

Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resuliade Quotas Seniores de acordo com a Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores,amtenal excedente decorrente da valorizagao daifzade
Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Sutzatas.

A partir da Primeira Data de Integralizacdo dast@aiGubordinadas, seu valor unitario sera calculodo
Dia Util, para efeito de determinacao de seu valerintegralizacdo, Amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao que segue:

(a) O valor unitario das Quotas Subordinadas Memacbrresponderd ao menor dentre os
seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido, dedozido valor das Quotas Seniores em
circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas Sub@dis Mezanino em circulagéo; ou (ii)
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o valor unitario da Quota Subordinada Mezaninoltaste da seguinte formula:

VUQSM: = [VQSM.1 — VAQSM.1 + VCG4] * (1+RQSM) ]

NQSM;
Sendo:
VUQSMt Valor Unitario da Quota Subordinada Mezanina data “t”, calculado a cada Dla
Util de acordo com a formula acima.
VQSMt-1 Valor Total das Quotas Subordinadas Mezanib Dia Util imediatamente

anterior a data “t", antes de deduzidas as amgtigsme acrescidas as
integralizacdes.

VAQSMt-1 Valor de Amortizacdo das Quotas SubordasaMezanino, pago aos Quotistas a
titulo de amortizacéo, se existente, no Dia Utédliatamente anterior & data “t”.
VCCSM t-1 Valor da Chamada de Capital das Quotdam&linadas Mezanino, que significa o
valor integralizado pelos Quotistas, se existedee,acordo com os termos dos
Compromissos de Investimento e as chamadas dealcalait Administradorg
conforme previsto no Artigo 30 do Regulamento, nia Dtil imediatamente
anterior a data “t".

RQSM Meta de Rentabilidade da Quota SubordinadeaMea diaria auferida da data {t-
1" até a data ‘t".
NQSMt-1 Numero de Quotas Subordinadas Mezanino @roulagdo no Dia Ut

imediatamente anterior a data “t”, considerada@@stas Subordinadas Mezanino
integralizadas pelos Quotistas naquela data.

(b) O valor unitario das Quotas Subordisadanior corresponderd ao valor resultante da
seguinte férmula:

VUQSJ = PL Fundg— MTS — MTSM,
NQSJ

Sendo:

VUQSJ Valor Unitario da Quota Subordinada Junior, nadtit calculado de acordo com
a férmula acima.
PL Fundg Valor do Patriménio Liquido do Fundo na data “t".

MTS, Valor do Montante Total das Quotas Seniores na ‘fat
MTSM; Valor do Montante Total das Quotas Subordinadazadi®o na data “t”.
NQSJ NUmero de Quotas Subordinadas Junior em circulagdtata “t”.

AMORTIZAGCAO E RESGATE DE QUOTAS

Observada a ordem de alocacéo dos recursos pragi€apitulo XIV do Regulamento, e desde que o &und
possua Recursos Liquidos na Conta do Fundo, o Frealzara a Amortizacdo das Quotas, no vigésimo
quinto dia de cada més (“Data de Paganigntinirante o Periodo de Amortizacgéo.

Caso a Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, miristradora efetuara o pagamento no Dia Util
imediatamente subsequente, sem qualquer acrésosn@bores devidos.

A Amortizagdo compreendera todos os recursos régslpelo Fundo até o vigésimo quarto dia do mesmo

més, decorrentes de amortizacéo e resgate dassQi®tfaDCs e dos Ativos Financeiros, excluido @wal
constante da Reserva de Liquidez, que sera uilipada pagamento dos Encargos do Fundo.
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As Quotas serdo resgatadas por ocasido da suazat@ct integral ou do término do Prazo de Duragéo d
Fundo, dentre os quais 0 que ocorrer primeiro.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas @nadas ndo poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir d
Fundo a Amortizag&o ou o resgate de suas Quotdsrems outros que ndo 0s expressamente previstos no
Regulamento

PoOLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdogocados ao seu patriménio, de maneira diferengiada
cada classe de Quotas conforme as regras estalaslawste Prospecto Definitivo e no Regulamento do
Fundo.

O descumprimento de qualquer obrigacéo originsaam@uotas de FIDCs e dos demais ativos integrdates
Carteira do Fundo seré atribuido as Quotas SulamdsJunior, até o limite equivalente & somatdriaador
total destas. Uma vez excedida a referida somatérinadimpléncia dos ativos integrantes da Cartéo
Fundo serd atribuida as Quotas Subordinadas Mezaatié o limite equivalente a somatdria do valdalto
destas.

Por outro lado, caso o Fundo atinja a meta de biidiade definida para as Quotas Seniores e pa@uatas
Subordinadas Mezanino, toda a rentabilidade ext¢edeera atribuida somente as Quotas Subordinadas
Junior, razdo pela qual estas poderdo apresentamesaliferentes dos das Quotas Seniores e dasafuot
Subordinadas Mezanino.

PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacé&o dos recursos pravigteigo 40 do Regulamento, a Administradora déve
transferir ou creditar os recursos financeiros donde correspondentes (i) aos titulares das Quaam®s,

em cada Data de Pagamento, nos montantes apu@tfosnee o Artigo 36 do Regulamento, (ii) aos titaka

das Quotas Subordinadas Mezanino ap6s o resgarahtdas Quotas Seniores, nos montantes apurados
conforme o Artigo 37(a) do Regulamento, e (iii) sibdares das Quotas Subordinadas Junior, apésgate
integral das Quotas Subordinadas Mezanino, nos ante# apurados conforme o Artigo 37(b) do
Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das Amorfiea@u resgates de Quotas por meio de qualqueaform
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados na Conta do Fundo deveradtrassferidos aos titulares das Quotas Seniores,
quando de sua Amortizacdo ou resgate, nas respefatas de Pagamento.

Caso a Data de Pagamento dos valores devidos aist@s néo seja um Dia Util, ou seja feriado mmde
de Séo Paulo, a Administradora efetuara o paganmenidia Util imediatamente subseqiente, sem quelque
acréscimo aos valores devidos.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

Observadas as disposicBes legais aplicaveis, asaQuie FIDCs e os Ativos Financeiros devem ser
registrados no Fundo conforme segue:

(@) Quotas de FIDCs: serdo registradas em caal&filipelo seu valor diario, conforme divulgado
pela Administradora, na qualidade de administradosaFIDC (“Valor das Quotas de FIDC
e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelmonedentre os seguintes valores: (i) valor de
mercado do Ativo Financeiro, se houver, calculagla Gestora; (ii) valor de principal do Ativo
Financeiro, acrescido dos juros incidentes; oy @iivalor contabil do Ativo Financeiro,
calculado de acordo com as disposicdes legais @aragntares que lhe forem aplicaveis
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(“Valor dos Ativos Financeirdy,

As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros eleanais modalidades operacionais integrantes da
carteira do Fundo serdo suportados Unica e exelugnte pelo Fundo e serdo reconhecidas no resutado
periodo, conforme as regras e procedimentos defnith Resolucdo do CMN 2.682, de acordo com os
percentuais a seguir indicados (“Percentual deigidy em cada Dia Util:

Periodo de Atraso % de Prov?sionamgnto sot_)re os Ativos Financ_eir DS €
as demais modalidades integrantes da Carteira|do
Fundo (antes de ser reduzido qualquer Valor
Provisionado)

atraso entre 15 e 30 dias 1%

atraso entre 31 e 60 dias 3%

atraso entre 61 e 90 dias 10%

atraso entre 91 e 120 dias 30%
atraso entre 121 e 150 dias 50%
atraso entre 151 e 180 dias 70%

atraso superior a 180 dias 100%

O valor ajustado em razdo do reconhecimento dasidaé perdas passara a constituir a nova basesti® c
admitindo-se a reversao das perdas, desde que gironjustificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisicaogsa@o dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada contaceééaeu despesa no resultado do periodo.

Os ajustes aos valores dos ativos e das modalid@@escionais integrantes da Carteira do Fundortertes

da aplicacéo dos critérios estabelecidos no Reguitnserdo registrados em contrapartida a adeqoenda
de receita ou despesa no resultado do periodovaloes os procedimentos definidos no COSIF.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUND O

CONTRATO DE COLOCAGAO DAS QUOTAS DE EMISSAO DO FUNDO

Por meio do Contrato de Colocacdo, a Administradmmatratou o Coordenador Lider para efetuar, em
conjunto com a Administradora, a colocacdo das §udb Fundo, em regime de melhores esforcos, com a
utilizacdo do Procedimento d&@ookbuilding junto a Investidores Qualificados, sendo facwtamlitrossim,

de comum acordo, a contratagdo de outras instésigdtegrantes do sistema de distribuicdo de \a@lore
mobiliarios para execucgao conjunta de tal servigo

Pelos servicos descritos no Contrato de Colocag&opordenador Lider fara jus ao recebimento de uma
comissdo de colocacdo, no valor percentual de ¥aYum por cento) sobre o montante total das Quotas
efetivamente colocadas pelo Coordenador Lider jargeus clientes, e (b) 0,75% sobre o valor daga@uo
efetivamente colocadas pela Administradora jurdews clientes.

A comissao de colocacédo do Coordenador Lider, des@rpaga pela Administradora, em seu préprio nome
no prazo de até 1 (um) dia util, contado da efefitegralizacdo das Quotas, em moeda corrente magciwor
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TEBjgpa conta-corrente indicada pelo Coordenador Lide

CONTRATO DE CUSTODIA

Por meio do Contrato de Custddia, a Administradorgratou o Custodiante para a prestacdo dos esrde
custédia das Quotas de FIDCs e Ativos Financeiraduindo os servicos de que trata o Artigo 38 da
Instrucdo CVM 356.

O servico de custddia qualificada compreende adapéo fisica e financeira dos ativos, sua guarda e
responsabilidade, bem como a administracdo e irfofion de eventos associados a esses ativos. A ieustéd
qualificada compreendera também a liquidacdo fieaacde derivativos, contratos de permuta de fluxos
financeiros — swap e operacfes a termo, bem copagamento das taxas relativas ao servico prestado,
como, mas nao limitadas a, taxa de movimentacdegistro dos depositarios e camaras e sistemas de
liquidacao.

Pela prestacdo dos servigos de custddia, o Custedieceberd uma remuneracéo fixa mensal de R$,2M0
(dois mil reais), a ser paga pelo Fundo até o &if{g) dia Util do més seguinte ao da prestacdcsdnscos. O
valor desta remuneragdo sera anualmente revisajestado pelo IGP-M/FGV ou, na extingdo destey pak
vier a substitui-lo.

CONTRATO DE GESTAO

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradordratou a Gestora para realizar a gestdo da eadeir
Fundo.

Os principais deveres e obrigagdes estabelecid@ontrato de Gestéo séo (i) a andlise e selec&qudtas
de FIDCs e dos Ativos Financeiros a serem adqunmmo Fundo; e (ii) quaisquer outros servigosants a
atividade de gestéo da Carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos objeto do Contratoetd®, a Gestora fard jus a uma remuneracédo aaual d
R$1.000,00 (um mil reais), a ser paga todo diae8tdrco de cada ano.
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CONTRATO DE SERVIGOS DE CLASSIFICAGAO DE RISCO

Por meio do Contrato de Servigcos de ClassificagidRtbco, a Agéncia de Classificagdo de Risco foi
contratada para a prestacdo dos servicos de wlaséid de risco das Quotas Seniores, das Quotas
Subordinadas Mezanino e das Quotas Subordinadas.Jun

Pela prestacdo dos servicos objeto do Contrato ateic8s de Classificacdo de Risco, a Agéncia de
Classificacdo de Risco fard jus a uma remuneragéal ano valor de R$ 13.700,00 (treze mil e setesent
reais) a ser paga pelo Fundo.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DE AUDITORIA |INDEPENDENTE

Por meio do Contrato de Prestacdo de Servicos dbtokia Independente, a Empresa de Auditoria foi
contratada pelo Fundo para realizar a revisdo alastlemonstra¢des financeiras e das contas doFund

Como resultado dos trabalhos realizados pela Empie#\uditoria, serdo emitidos os seguintes doctosen

(i) Relatério sobre as demonstrac@es financeiraSuwholo para o periodo a findar-se em 31 de dezedwro
2008, compreendendo:

Demonstracdes da composicao e diversificacdo dasgies;
Demonstracdes das evolu¢des do Patriménio Ligeido;
Notas explicativas as demonstracdes financeiras;

(i) Parecer dos auditores independentes; e

(iii) Relatdrio de recomendacdes e descumprimeataatmas incluindo aspectos relacionados aos destro
internos, praticas contébeis utilizadas e o naopcimento de leis e regulamentacéo, se aplicavel.

Pelos servicos descritos na Contrato de Prestagd®edvicos de Auditoria Independente, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de honorariosyalor certo e ajustado de R$3.000,00 (trés mikjea ser
pago pelo Fundo em 4 parcelas mensais iguais ecatigas, vencendo-se a primeira em 20 de seted#oro
2008.
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ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela PETRA — Personal Traaeretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a admanisindos de investimento e gerir carteiras derea
mobiliarios, com sede na Cidade de Curitiba, Estim®arana, na Rua Pasteur 463, 11° andar, et&ngori
CNPJ/MF sob o n°® 03.317.692/0001-94.

A Administradora devera administrar o Fundo cungwicom suas obrigagbes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e corregdo do mercado, ed@nto minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugdo de seus proprggsiog, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentpsaveis, (i) do Regulamento, (iii) das delibgfas da
Assembléia Geral, e (iv) dos deveres fiduciariesditigéncia e lealdade, de informacéo e de praséro/dos
direitos dos Quotistas.

A Administradora podera ser substituida, a qualtgrepo, por deliberacao dos titulares das Quotdsuddo
reunidos em Assembléia Geral, na forma do CapiXid do Regulamento, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso dmlbémento enderecada a cada Quotista (“Comunicacao
de Renuncig, sempre com aviso prévio de 90 (noventa) diasidms, pode renunciar a administragdo do
Fundo, desde que a Administradora convoque, no megn) Assembléia Geral para decidir sobre a sua
substituicdo, devendo ser observado o quorum dleedatédo de que trata o Capitulo XXI do Regulamento

Nas hip6teses de substituicdo da Administradora &qdidacdo antecipada do Fundo, aplicam-se, o qu
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidadleou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independemttandas que regem a responsabilidade civil dariprop
Administradora.

Em caso de decretacdo de intervencdo, administraspecial temporaria, liquidacao extrajudicial,
insolvéncia, ou faléncia da Administradora, o ldante, o administrador temporario ou o interventor
adotardo as medidas necessarias a fim de nomearimgtituicdo administradora para o Fundo ou decidi
sobre sua liquidacéo.

Na hip6tese de renuncia da Administradora e nonoedednova instituicdo administradora em Assembléia
Geral, a Administradora continuara obrigada a pres$ servicos de administracdo do Fundo até aquea
instituicdo administradora venha a lhe substituigue devera ocorrer no prazo maximo de 24 (virpeagro)
meses contados da data de realizacdo da respasteabléia Geral.

A Administradora devera, sem qualquer custo adadipara o Fundo, colocar a disposicao da instituigse
vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dasidos contados da data da deliberacdo da suétsig¢é®,
todos os registros, relatérios, extratos, bancatades e demais informagdes sobre o Fundo, e spaatéra
administracdo, que tenham sido obtidos, geradepapados ou desenvolvidos pela Administradora,avu p
qualquer terceiro envolvido diretamente na admiagsto do Fundo, de forma que a instituicdo sulbatitu
possa cumprir, sem solu¢éo de continuidade, codewsres e as obrigacdes da Administradora, no®serm
do Regulamento.

Para informagdes sobre as atribuicbes, obrigacdessponsabilidades da Administradora, vide o Cdpitu
VI do Regulamento.

Historico

Em 1999, a PETRA iniciou suas atividades, com feezintermediacdo do acesso ao mercado de captais p
os investidores pessoas fisicas. A PETRA ¢é umeetooa com 9 (nove) anos de atuagdo no mercado de
valores mobiliarios, e conta com uma equipe de nas50 (cinquenta) profissionais experientes e
especializados no mercado financeiro - operadoges@sacontrollers middle officers entre outros. Com
matriz em Curitiba, mantém filiais em S&o Paul@drip de Janeiro.
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O objetivo da PETRA ¢ oferecer aos seus clientesadkores alternativas de portfélio, desde invesstitos
diretos, seja através de titulos ou acdes, castedministradas, fundos de investimento em acdes e
multimercados e clubes de investimento (de terseio proprios), buscando uma férmula sob medida par
cada caso. A PETRA conta atualmente com mais @®@Jonze mil) clientes em carteira, dos quais rais
1.000 sé@o empresas.

Em 2001, a PETRA tornou-se membro da BOVESPA, am&omo uma corretora orientada ao mercado de
varejo.

Em 2005, a PETRA iniciou suas atividades na aredFliECs — Fundos de Investimento de Direitos
Creditérios, sendo hoje Administradora de 17 (dezte$ Fundos.

Citamos abaixo o destaque da PETRA no mercadomelcio

(a) atua na distribuicdo de titulos do governo ilmias para investidores pessoas fisicas (Tesouro
Direto);
(b) instituicdo ndo pertencente a conglomerado &&m@ receber autorizacdo da CVM para escriturar

quotas de fundos de investimento (Instrucdo CVN88J/ e

(c) primeiro lugar na estruturacdo de fundos destimento em direitos creditérios nos anos de 2005
2007, com um montante total de R$145.000.000,00 (centcingiienta milhdes de Reais) de
patriménio liquido sob administracao (junho de 2008

Apresentamos abaixo uma breve descricdo da qagifice atuacdo dos executivos da PETRA:

Ricardo Binelli:
Experiéncia no mercado de capitais brasileiro dis e 18 anos;
Co-fundador da PETRA;
Graduacédo em Economia pela Universidade de Sédo RPaUEP;

MBA em Financas pela Universidade de S&o PauloR;US

Conhecimentos avangados em\(gluation (ii) Gerenciamento de Fluxos de Caixa, e (iii)ahses
de Investimento Técnica e Fundamentalista;

Analista de mercado certificado pela APIMEC e rggio na CVM.

Fernando Marques de Marsillac Fontes

Atua no mercado de capitais brasileiro desde 1987;
Co-fundador da PETRA,;
Responséavel na PETRA pela &rea de financas estdatsir

Referéncia no mercado de financas estruturadaddin@stendo participado como palestrante em
diversos eventos:

Eventos da ANFAC - Associacdo Nacional das Faajsram Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Minas
Gerais, Bahia, Pernambuco, Ceard, Parana, Sargdr@aa¢ Rio Grande do Sul;

1 — Fonte: CVM. Consulta a participantes do mercaaevebsite: www.cvm.gov.br
2 — Fonte: Relatérios Ugbar de 2005 e 2007 (wwiangom.br)
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Coordenou painel sobre securitizacdo no 8° CongréesFomento Mercantil Brasileiro, com
mais de 600 participantes; e

Conduziu palestra/treinamento sobre “Aspectos ¢sitina Estruturagdo de FIDCs” para
advogados e executivos no 3° Congresso Nacion8kdaritizagdo — o maior evento anual do
setor no pais.

Edilberto Pereira:

Graduacédo em engenharia pela Universidade FederRdihna;

Experiéncia no mercado de capitais de mais den@5 am administracéo e controladoria de fundos
de investimento;

Administrador de carteiras e de fundos registraal@€¥iM; e

Diretor responsavel pela area de administracdd@€ds-da PETRA.

INDICADORES DE PERFORMANCE DA ADMINISTRADORA

Conforme demonstrado nos graficos abaixo, desdeoala 1999, o crescimento da Administradora tem se
mostrado positivo:

HISTORICO DA ADMINISTRADORA EM OPERAGCOES DE SECURITIZAGAO

Em 2005, a PETRA iniciou suas atividades no meraisecuritizagdo, com foco especifico no mercado d
FIDCs. No referido ano a PETRA estruturou 5 (cinE)Cs, colocando-se em primeiro lugar no rankiag d
estruturadores do Brasil

Em 2007, a PETRA estruturou mais 7 (sete) FIDCsitemalo 0 posto de lider na estruturacéo de opesacde
A PETRA possui capacidade técnica e operacionab padministrar FIDCs com multi-cedentes,

administrando recebiveis de mais de 430 (quatrosemtrinta) empresas-cedentes, processando uma méd
de 80 (oitenta) aquisicdes diarias de recebives paonjunto de FIDCs sob sua administracéo.

3 Fonte: Relatérios Ugbar de 2005 (www.ugbar.com.br
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INFRA-ESTRUTURA UTILIZADA PELA PETRA NA ADMINISTRAGAO DOS FIDCs.

A PETRA possui mais de 50 (cinqiienta) colaboradems Curitiba, Sdo Paulo e Rio de Janeiro, 16
(dezesseis) deles trabalhando exclusivamente nsédivle FIDCs. A area de administracdo de FIDCs da
PETRA é segregada das demais areas, dispondordmégrtas de controle de acesso. Toda area é namtator
por cameras e sensores de movimento, contando @oiasade imagem dos discos rigidos dos computadores
utilizados no processamento. A PETRA utiliza sistedesenvolvido internamente para administragdo de
FIDCs (SAF System — direitos de copyright e codiigmse sao propriedades da PETRA).

Além disso, a PETRA combina essa tecnologia prégoia plataformas lideres nas areas de controladoria
contabilidade e escrituragéo contabil (YMF — lider sistemas de fundos na América Latina — e ATT/PS)

Infra - estrutura de informacdes e tecnologia loc&#ada em Curitiba:
Data Center com piso elevado;
Servidores Dell e IBM com alta capacidade;

Links redundantes e conexao entre matriz e fiihfpela Primesys (mesma empresa que administra
as redes de comunicacdo do Bradesco, Unibanco, BBXE BM&F);

No-Breaksde 3 KVAs para os servidores e gerastand byde 120 KVAs;
Backups em equipamentos SAN e fitas de 100 GB; e

Site de contingéncia localizado em S&o Paulo.

PROCEDIMENTOS QUE SERAO EMPREGADOS NA ADMINISTRACAO DO FUNDO

A politica de investimento do Fundo estabelece quéundo somente adquirirA Quotas de FIDCs
administrados pela PETRA. Tal restricdo resultandeessidade de confirmacdo de que os procedimentos
descritos abaixo estdo sendo aplicados adequadaneede que os Critérios de Elegibilidade estdamsen
observados, considerando as proprias politicassd@&R e as demais disposicdes definidas nos regutmse

dos FIDCs.

A PETRA conduzira processo de analise nos FIDCasogijiotas serdo adquiridas pelo Fundo, que englobar
uma checagem das informagfes da empresa cedenferfoe a demonstragéo abaixo). Uma vez verificada
toda documentacéo e performance da empresa, senadds as medidas abaixo.

m I Checar documentos da empresa cedente e emitintodi cessdo

0 ll Verificar montantes e concentragfes (Cedente edSaca

Analise da _Operacac _

Liguidacdo da Operagéo Remessa de recursos para o Cedente

Andlise dos Documentos

\/

i

Datas de vencimento, montantes e fluxos de caixa

!k

Cobranca dos recebiveis do Sacado

!
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

CUSTODIANTE E COORDENADOR LIDER

Para a prestacéo dos servigos de custddia qudhficke forma a cumprir com o artigo 38 da Instrug&d/
356, o Fundo contratou o Deutsche Bank S.A. — Batemao.

Para a prestacéo dos servigos de distribuicdo data® do Fundo, a Administradora também contratou o
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, instituicdo ritegira devidamente autorizada a prestar os serdigos
distribuicao de valores mobiliarios.

Historico

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemédo esta presentgrasil ha quase 100 anos. Com sede em Séo ®aulo
atuando nas areas de Corporate & Investment BanKalgs & Trading e Global Transaction Banking, o
banco oferece uma grande variedade de produtavieose que se estendem desde financiamentos tig cur
médio e longo prazos em moeda local e estrangsisgssoria especializada e integral de comprada\dn
acoes, derivativos, estruturas de financiamengdids e aquisigdes, servicos de custddia, entresoutr

Com aproximadamente 77.920 empregados em 76 paiggsipo Deutsche Bank compete pela lideranca
global em solugdes de financiamento de clienteama das maiores instituicdes financeiras do mutethalo
sido eleito o melhor banco por trés anos consexsifpela revista Euromoney. O grupo Deutsche Bauk é
dos lideres em investimentos no mundo, ocupandos&gn de lideranca na Alemanha e Europa, e em
constante crescimento na América do Norte, Asiasepnincipais paises emergentes.

O Brasil possui um importante papel para o grupotfhe Bank em termos de estratégia em mercados
emergentes. Dentre todos os paises da Américaalatinque esti presente, o Brasil é atualmente @r mai
mercado de atuagdo do grupo Deutsche Bank, comda&80 empregados contratados.

GESTORA

O Fundo contratou a PETRA — Personal Trader Aditnagdo e Consultoria Ltda. para responder pelos
servicos de gestdo da Carteira do Fundo previstasaiso |l do Artigo 39 da Instrucdo CVM 356. Tedas
Quotas de FIDCs a serem adquiridas pelo Fundo @ewer previamente analisadas pela Gestora.

Historico

Constituida em 2004, a PETRA — Personal Trader Aghinacéo e Consultoria Ltda. é autorizada pela CVM
para prestar servicos de administragdo de car@aslores mobiliarios e gestéo profissional denrgs ou
valores mobiliarios, nos termos da Instrucdo CVM.38 PETRA — Personal Trader Administracdo e
Consultoria Ltda. presta servicos de gestdo a pesHieicas, juridicas ndo financeiras e a invest&lo
coletivos, tais como clubes e fundos de investimemh renda fixa e variavel, respondendo pela get#éo
mais de 250 diferentes portfélios.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RIsSCO

As Quotas do Fundo tém classificagdo de riscoudttibpela Standard & Poor’s, agéncia de class#icalp

risco contratada pelo Fundo. A Agéncia de Classjio de Risco serd responsavel pela elaboragéo e
atribuicdo de Classificagdo de Risco as Quotaso8enie as Quotas Subordinadas. O referido relatiério
Classificacéo de Risco devera ser atualizado, mimmoi trimestralmente, e ficar a disposicdo dostitas

na sede da Administradora.

Qualquer alteracao da classificacdo de risco daga@useniores e das Quotas Subordinadas constiitui f

relevante para fins de comunicacédo aos Quotistassdforma, havendo o rebaixamento da classificdgao
risco para uma nota inferior a inicialmente obtidadministradora comunicara imediatamente tal fais
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Quotistas e enviara, através de correspondéndistraatp, 0 material emitido pela Agéncia de Classifio
de Risco com a nova nota e justificativa do rebaiato.

Historico

A Agéncia de Classificagdo de Risco é uma divisidlde McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), sendo a
maior provedora mundial deatings indices, avaliagdo de risco, pesquisas de imaestb, dados e
avaliac6es. Com mais de 6.000 (seis mil) funciasalocalizados em 21 (vinte e um) paises, a Stdnfiar
Poor’s é parte essencial da infra-estrutura finaamcaundial e tem desempenhado um papel de lidenaog
mais de 140 (cento e quarenta) anos na provisdbesehmarks” independentes para que investidores em
todo 0 mundo possam tomar decisdes financeirasrevestimento com mais confianga. A Standard & Boor
tem um longo histérico na criacdo de benchmarka paetor financeiro, sendo a primeira a atribatings a
financiamentos securitizados; transacbes com sitgarantidas por seguro; cartas de crédito; solidez
financeira de seguradoras ndo americanas; holBmgsarias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1.888, a The McGraw-Hill Companies é progedora global de servicos de informacdes que
atende as necessidades mundiais de servicos fir@s)céreinamento e informacdo sobre negécios e
mercados, por intermédio de marcas importantes c8tandard & Poor’s, Business Week e McGraw-Hill
Education. A corporacdo tem mais de 280 (duzentoiseata) escritérios em 37 (trinta e sete) paiSess
vendas atingiram US$5,3 bilhdes em 2004.

AUDITORIA
Para prestacéo de servigos de auditoria das cootagndo foi contratada a KPMG Auditores Indepeteken
Historico

A KPMG Auditores Independentes tem sede na cidadgad Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, n° 33, 13° andar, e esta insoritdN?J/MF sob o n® 057.755.217/0001-29.

A KPMG é uma empresa formada no Brasil em 1° deojule 1987, com presenca mundial, prestando
servicos da mais alta qualidade em diversas dpeasneio de seus departamentos de Servigos dechiadlit
Assessoria Tributaria, Assessoria em Servicos E@iers e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.
Para tanto, possui infra-estrutura e base de conbatos globais para oferecer aos seus clientesédio e
grande portes estratégias especificas as suasitecks.

SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO
A Administradora pode, a qualquer tempo, contratatras instituicdes credenciadas pela CVM para
prestacdo dos servicos de custddia, gestdo, atagsid de risco e de auditoria, agindo sempre teveisse

dos Quotistas do Fundo, e desde que aprovado psknbléia Geral, nos termos da alinea (f) do Afigo
do Regulamento.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

EVENTOS DE AVALIACAO

S&o considerados eventos de avaliagdo do FunderftEy de Avaliagd® quaisquer dos seguintes eventos:

€) caso a Razdo de Garantia das Quotas Senio@sRazdo de Garantia das Quotas
Subordinadas ndo sejam atendidas dentro do préswetecido para o reenqiiadramento nos
termos do Capitulo XVIII do Regulamento;

(b) caso néo ocorra a amortizagdo de quaisqueQdatas de FIDCs de propriedade do Fundo
nas datas programadas;

(c) rendncia da Administradora, do Custodianteu eda Gestora, a qualquer tempo e por
qualguer motivo, sem a substituicho dos mesmosraletd prazo de 30 (trinta) dias
contados da renuncia;

(d) ndo observancia pelo Custodiante dos devedss ebrigacdes previstos no Regulamento
desde que, notificado para sanar ou justificar scai@primento, ndo o fagca no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento da idemnotificacao;

(e) inobservancia, pela Administradora ou pela @asidos deveres e das obrigacdes previstos
no Regulamento, conforme o caso, verificado pelst@iiante ou pelos Quotistas, desde
que, notificada por estes para sanar ou justiicd@scumprimento, ndo o fagam no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento derid notificaco;

)] na hipétese de serem realizados pagamentosnu@tixacdo de Quotas Subordinadas em
desacordo com o disposto no Regulamento; e

(9) caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 1308at e trinta por cento) da taxa do CDI do
Dia Util imediatamente anterior.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera cade@ssembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI do
Regulamento, para avaliar o grau de comprometimdat atividades do Fundo em razdo do respectivo
Evento de Avaliacédo, podendo a Assembléia Gerdbetalr (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (iijpqu
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembléial Gamatitui um Evento de Liquidacéo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo, indepgeadente da convocagdo de nova Assembléia Geral, e
aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigd@! Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado aatesatizacdo da Assembléia Geral prevista no pafi@agr
acima, a referida Assembléia Geral sera instaladeliberara normalmente, podendo inclusive deg@dla
liquidacdo do Fundo.

EVENTOS DE L IQUIDACAO

Serdo considerados eventos de Liquidacdo Antecigadiésquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Liguidacad):

(@) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo rgsalte em liquidacdo do Fundo,
observado o disposto acima;

(b) qualquer violagdo a politica de investimento do deynnos termos do Capitulo IV do
Regulamento; e

(c) se o Patrimbénio Liquido do Fundo se tornar igualirdarior & soma do valor de todas as
Quotas Seniores.
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Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, aididtradora devera dar inicio aos procedimentos de
Liquidacdo Antecipada do Fundo definidos nos itdvesxo:

(@ Na hipotese de Liquidacdo Antecipada do Fundo, amiAdtradora deverd convocar
imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de quettolres das Quotas Seniores
deliberem sobre os procedimentos que serdo adgpadapreservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decis@emblear pela interrupcdo dos
procedimentos de Liquidacdo Antecipada do Fundmesgate das Quotas Seniores detidas
pelos Quotistas dissidentes;

(b) Observada a deliberagdo da Assembléia Geral rafeddtem “a” acima, o Fundo resgatara
todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao ntesnpm, em igualdade de condi¢cbes e
considerando o valor da participacdo de cada Qaaiis valor total das Quotas Seniores em
circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

0] a Administradora liquidara todos os investinente aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta dod=und

(i) todos os recursos deentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores data®
de FIDCs, serdo imediatamente destinados a Corfanlto; e

(iii) observada a ordem dimcacdo dos recursos definida no Capitulo XIV do
Regulamento, a Administradora debitara a Contawd@é e procedera ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em circulacaolmé® dos recursos disponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do ‘itlBnacima serdo utilizados para o pagamento das
obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocagéecdrsos prevista no Capitulo XIV do Regulamento.
Os procedimentos descritos no item “b” acima somenterdo ser interrompidos apés o resgate intdgsal
Quotas Seniores, quando o Fundo podera promowsgate das Quotas Subordinadas.

A deliberagdo pela néo liquidagdo do Fundo, caBatomdnio Liquido do Fundo permita, ser4 tomada em
primeira convocacdo pela maioria das Quotas emitidaam segunda convocacgéo, pela maioria das Quotas
dos presentes.

Para fins de liquidacdo dos investimentos e aiesgo Fundo, nos termos do item “b”, a Adminigirad
devera convocar uma Assembléia Geral a fim de @elitsobre a alienacdo das Quotas de FIDCs integran
da Carteira do Fundo. Na referida Assembléia GeraRdministradora submeterd aos Quotistas, para
aprovacao, uma proposta de alienacdo das QuotBfDdis integrantes da carteira do Fundo, por meio de
oferta publica ou leilao, bem como o valor minimaygalienacdo das referidas quotas (“Valor Minireo d
Vendd). Mediante aprovacao da Assembléia Geral, a Adstiadora realizara a alienagdo das Quotas de
FIDCs, por meio de oferta publica ou leildo, a sgalusivo critério, que serd operacionalizada dpuisge
forma (“Alienacdo das Quotas de FIDEs

€) a Administradora divulgara a oferta publicdalfio por meio de publicacdo no Periddico e,
facultativamente, em outros meios que contribuara pamplo conhecimento da Alienagéo
das Quotas de FIDCs _(“Anuncio de Aliena®aaom no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data da realizacédo da oferta pltliteildo, conforme o caso;

(b) 0 Anlncio de Alienacao devera descrever osdsrencondicdes da Alienacédo das Quotas de
FIDCs, incluindo: (i) a modalidade em que se dafdienacao das Quotas de FIDCs; (ii) se
a Alienacdo das Quotas de FIDCs sera realizadaleoco lou separadamente; e (iii) as
caracteristicas gerais de cada série de QuotatDdesfFincluindo (a) informacdes sobre o
FIDCs, (b) o valor nominal unitario das Quotas de®s, (c) discriminacdo dos valores e
das datas de pagamento das Quotas de FIDCs, (d¥@ectivas metas de rentabilidade; e
(iv) demais informacgBes necessarias para a peititdificacao e avaliacdo das Quotas de
FIDCs pelos potenciais compradores;

(c) a Alienacéo das Quotas de FIDCs dar-se-a pelornvalor oferecido, seja ele qual for,

49



(d)

()

(f)

contanto que igual ou acima do Valor Minimo de \&nd

em caso de venda de uma ou mais séries de QuEaFIDCs em separado, a
Administradora podera condicionar a eficacia der@¢do das referidas Quotas de FIDCs a
obtencdo de um preco minimo pela alienacdo sepataslaeferidas Quotas de FIDCs,
sendo que tal prego devera estar estipulado noddmde Alienacao;

as quantias recebidas na alienacao das QP Es serdo imediatamente depositadas na
Conta do Fundo, para pagamento dos Encargos dooFendos valores devidos aos
detentores das Quotas Seniores e Subordinadas Mezaonforme ordem de alocacdo de
recursos prevista no Capitulo XIV do Regulamento; e

apods o pagamento dos valores mencionados mopgtecedente, 0s recursos remanescentes,
se houver, serédo distribuidos aos detentores dam€8ubordinadas Junior, nos termos dos
Artigos 38 e 39 do Regulamento.

Caso, em 60 (sessenta) dias da data de ocorrém&aento de Liquidacédo e observadas as deliberalgbes
Assembléia Geral a respeito, 0 Fundo nédo dispoehealirsos para o resgate integral das Quotasrggnio
e das Quotas Subordinadas Mezanino, a Administradk@lizara o resgate do saldo das referidas Quotas
mediante dacdo em pagamento das Quotas de FIDggsantes da carteira do Fundo, em carater definitiv
e sem direito de regresso contra o Fundo ou cgaffio deste, sempre considerando o valor da

participagcdo de cada Quotista no valor total dast&3uem circulacio

Caso envolva a realizagdo de uma oferta publica,teomos na Instrugdo CVM 400, a Alienacdo das
Quotas de FIDC sera necessariamente precedidgideogunto & CVM.
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ASSEMBLEIA GERAL

COMPETENCIA

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas golR®ento, compete privativamente a AssembléialGera
observados os respectivos quoruns de deliberacgéo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quateses apos o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberres@as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administrador

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Admatdtr cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de tagaenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacdo, fuséo, cisdo liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XVII do Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento elelmsis Documentos da Operacao;

)] aprovar a substituicdo do Custodiante, da Gestta Empresa de Auditoria e da Agéncia de
Classificacéo de Risco;

(9) aprovar a cobranca de taxas e encargos pelanfsdradora, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos no Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargosmodido Fundo, inclusive a contratagdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesasexp@essamente previstas no
Regulamento, salvo se o0 aumento decorrer de ex@fyal ou regulamentar; e

0] aprovar os procedimentos a serem adotadasop@sgate das Quotas do Fundo.

O Regulamento podera ser alterado independentententAssembléia Geral, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimetleterminacdes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo corsegdajustes de carater ndo material nas definicdes
parédmetros utilizados no célculo dos indices eltait®s no Regulamento, devendo tal alteracdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo deteadhinpelas autoridades competentes.

PROCEDIMENTO DE CONVOCAGAO

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita BOr(dez) dias corridos de antecedéncia, quando em
primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias corrid@santecedéncia, nas demais convocacdes, e fapee-a
meio de envio de carta, publicacdo no Periédidzatio para divulgacdo das informacbes do Fundpasu
meio de correio eletrdnico aos Quotistas, dos qu@istardo o dia, a hora e o local em que serizadal a
Assembléia Geral e, ainda que de forma sucintajenodo dia, sempre acompanhada das informacdes e d
elementos adicionais necessarios a analise prélda Quotistas das matérias objeto da Assembléial.Ge

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pelaiAidtradora ou (ii) por Quotistas que representeon,
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em cirédac

A Assembléia Geral se instalard em primeira cong@eaom a presenca de Quotistas que representem, no
minimo, 51% (cinglienta e um por cento) das Quotasoges e 51% (cinqlienta e um por cento) das Quotas
Subordinadas em circulagéo, e, em segunda conwmcegé Quotistas que representem, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Quotas Subordinadasirculacéo. Independentemente das formalidades
previstas na lei e no Regulamento, sera consideegpldar a Assembléia Geral a que comparecerens wslo

51



Quotistas.
A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Adméasta.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham,mimmo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulagdo poderdo convocar representantes do dlaste, do Auditor Independente, da Gestora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembl€arais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordetiad

Independentemente de quem tenha convocado, o eapaate da Administradora devera comparecer a todas
as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistaoamatdes que lhe forem solicitadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geraledmalizar-se no local da sede da Administradara, e
quando for realizada em outro local, os anuncios®eartas enderecadas aos condéminos devem jndicar
com clareza, o lugar da reunido, que em nenhumpad® realizar-se fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admiéidrepresentacdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de | (um) ano,csgne o instrumento de mandato devera ser depositad
sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Diassldintes da data de realizacdo da Assembléia. Geral

Observado o previsto na regulamentacéo aplichwdh £ qualquer matéria submetida & deliberagéo dos
Quotistas devera ser aprovada pelos votos favarddes titulares da maioria das Quotas presentes a
Assembléia Geral.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, alsedlatdes (i) sobre a substituicao da Administradi)
sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrad@ Administradora, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objetocedecéo, e (iii) sobre a incorporacao, fusdo, cisdo
liquidacdo do Fundo, serdo tomadas em primeiraazagdo pela maioria das Quotas emitidas e, em dagun
convocacao, pela maioria das Quotas dos presentes.

A alteracdo das caracteristicas, vantagens, dir@tobrigac6es das Quotas Subordinadas dependardo d
aprovacgdo dos titulares da totalidade das Quothsr8madas em circulacdo. Além disso, a alteragio d
seguintes matérias dependera da aprovacéo desditdas Quotas Subordinadas:

€) as matérias previstas nos letras (a) e da (@) do item CTompeténciadesta secdo do
Prospecto Definitivo;

(b) cobranca de taxas e encargos pela Administaadia qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstas no Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinariosuddofF inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesasexpiessamente previstas no
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exaygal ou regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observasoguoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, validas e eficazes perante o Fundaigapio a todos os Quotistas, independentementereie
comparecido a Assembléia Geral ou do voto nelaeprdd.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunirségsembléia a fim de deliberar sobre matéria de se
interesse, observados os procedimentos de convmdagtalacao e deliberacdo previstos no Regulament

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divudgada Quotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados da sua realizacéo.
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REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO

O disposto nesta Secédo foi elaborado com basegisalgdo brasileira em vigor na data deste Prospect
Definitivo e tem por objetivo descrever genericateem tratamento tributario aplicavel aos Quotistaso
Fundo. Os potenciais investidores devem consubas saassessores juridicos para uma orientacdo mais
detalhada a respeito da tributacao aplicavel ngsstimentos realizados no Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tém como objetivo proporcionar aos seugi§iee uma estrutura que permita a incidéncia de um
baixa carga tributaria, de acordo com a legislatéalmente aplicavel. Para tanto, o0 Fundo dediesfigicos
em buscar enquadramento como Fundo de Investinderitongo Prazo.

As Amortizagdes das Quotas do Fundo poderdo ndo meesmo tratamento tributario aplicavel ao resgate
das Quotas, pois os prazos de amortizacao sdo eseqoe o prazo de resgate, o que implica um tra@me
tributario menos favorecido ao Quotista. Ademai§uado ndo tem como garantir aos seus Quotistas que
legislacédo atual permanecerd em vigor pelo tempdudagcdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo
havera alteracéo da legislagéo e regulamentacaogem e que esse sera o tratamento tributarical aos
titulares de Quotas Seniores, de Quotas Subordinddaanino e de Quotas Subordinadas Junior a éuoca
resgate ou da amortizacdo das Quotas.

Tributacé@o Aplicavel aos Quotistas
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidédo Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos”). Nos termos da legislacéo vigente, o IOF/Titidesa cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cessédoepaatuacdo das Quotas, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabelessiga anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse
Decreto, resgates, cessfes ou repactuacdes efetaatd@razo de até 29 dias (inclusive), sujeitarasse
IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobreraimento auferido, sendo que quanto maior o pdazo
aplicacéo, menor sera o percentual de rendimefgiicsa incidéncia do imposto (0% a 96%). O IORAis

pode ser deduzido no célculo do Imposto de Rentiddrea Fonte.

A partir de 17 de marco de 2008, os valores apostath Brasil por parte dos Quotistas residentes ou
domiciliados no exterior estao sujeitos ao Impastore Cambio (“IOF/Cambin Nos termos da legislacao
em vigor, o imposto sera cobrado a aliquota de E&8te 0 montante em moeda nacional, recebid@grer

ou posto a disposicéo, correspondente ao valomeeta estrangeira, da operacédo de cambio. Valaltarss
gue o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas opesadé cambio para fins de retorno de recursosaaiolsc
pelos Quotistas residentes ou domiciliados no iexter

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em furelossdstimento estao sujeitos a incidéncia de ingpds
renda de acordo com as seguintes regras:

0] Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdd-wltdo) ou amortizacdo das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela difergrugtiva entre o valor do resgate ou
amortizagcdo e o respectivo custo de aquisicdo deda® as aliquotas regressivas abaixo
indicadas:

Para fundos com carteira de longo pfazo

4 Fundos de longo prazo s&o aqueles cuja carteiitutiess tenha prazo médio superior a 365 dias.
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22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagGes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicagfes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscara manter a Carteira do Fuatoo de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aligumtgressivas acima indicadas até a
aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Bipwtera apresentar variagdo do seu
prazo médio, passando a ser caracterizada comartbepeazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacdes com prazo acima de 180 dias.

os ganhos auferidos na alienacé@o das Quotas derdnibsitados a aliquota de 15%, devendo
ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

(i)  Para Quotista pessoa juridica nado-financeira ddiada no Brasfi:

os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdd-wltdo) ou amortizacdo das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela difergrugtiva entre o valor do resgate ou

amortizacao e o respectivo custo de aquisicido dasa®, mediante aplicacdo das aliquotas
regressivas supra,;

0s ganhos auferidos na alienagéo (realizada dentrfiora de bolsa) das Quotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, como ganhos de nearitivel, pela diferenca positiva entre o
valor da alienacéo e o custo de aquisicdo das Qaaitiquota de 15%;

(i)  Para os Quotistas residentes ou domiciliados neriext como regra geral, a tributacdo segue a
regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica resident8rasil. As excecfes dizem respeito a: (a)
Quotistas sediados em localidades de tributacdordaida, para os quais pode haver uma
tributacdo de 25% e (b) Quotistas registrados dedaccom a Resolugédo n° 2.689, que nao sejam
residentes ou domiciliados em pais com tributagimrecida. Para essa Ultima situagdo, as
aliquotas aplicaveis no resgate, na amortizacé® aienacéo (realizada em bolsa) de Quotas séo
de 15%, ou de 0%, no caso de alienacdo em bolsaldees.

Na hip6tese de alienacédo de quotas do Fundo era Helwalores, sobre o valor da alienagédo, incidira
Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo @ pelo recolhimento a instituicdo intermediadiue
receber a ordem de alienacdo do Quotista.

Excec¢bes e Outras Incidéncias

Existem algumas excecdes as incidéncias tribut@tama relacionadas, bem como podera haver outras
incidéncias tributarias sobre os rendimentos prigdszpelo Fundo, dependendo da forma de tributagfiee
cada Quotista estiver sujeito.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Fundo nédo tem personalidade juridica. Assim, esté sujeito ao pagamento de diversos tributas, ta
como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica J;IRiP Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) contribuic@o para o Programa de Integta Social — PIS; e (iv) Contribuicdo para Finameato

da Seguridade Social — COFINS.

® Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja cartetituttes tenha prazo médio igual ou inferior a 86%s.

® Como regra, o imposto de renda retido na fonfeRFdera tratado como antecipagéo do imposto devaleariacdo positiva do valor
da quota integrard a base de célculo do impostentta da pessoa juridica — IRPJ e da contribuigéialssobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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Além disso, o Imposto sobre Operagfes de Crédifonbd e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios — IOF incide sobre as operagfes do Bumndliquota zero.

IOF

A atual legislacéo fiscal estabelece que os resudsoFundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/@stal
aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a CartiwirBundo é isenta do imposto de renda.
Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as gleskacao fiscal brasileira esta sujeita, novasgagtes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Fundo ter& escrituragdo contabil propria. As destragdes financeiras do Fundo estardo sujeitasrasgs
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadasmaenie por Empresa de Auditoria registrada na CVM.

Aplicam-se ao Fundo as disposic6es do Plano Cdrdabki Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional —
COSIF, editado pelo BACEN.

O exercicio social do Fundo tera duracao de 1 amo)e terminara em 31 de dezembro de cada ano.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora € obrigada a divulgar, ampla edrmtamente, qualquer ato ou fato relevante relaivo
Fundo, por meio de publicacdo no Periddico utilizadra a divulgacédo de informacbes do Fundo, devend
permanecer a disposicdo dos condéminos para cansaltsede e agéncias da Administradora, de modo a
garantir a todos os Quotistas acesso as informag@espossam, direta ou indiretamente, influir erssu
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesnfar, 0 caso.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (d#ias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Quotistas, em sua sede e depensléntiarmacfes sobre: (i) o nimero de Quotas de
propriedade de cada Quotista e o respectivo v@ipg rentabilidade do Fundo, com base nos da€lasivos

ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento dasof@s de FIDCs, dos Ativos Financeiros e demais
modalidades operacionais integrantes da carteifeuddo, abrangendo, inclusive, dados sobre o des@mp
esperado e realizado. As obrigagfes aqui estatiateniio prejudicam e ndo se confundem com as gbega

de divulgagéo contidas no Artigo 34, inciso IV dattucdo CVM 356.

A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualtee(i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo) (i
valor da Quota; (iii) a relacdo entre o Patrimbhiguido e o valor das Quotas; (iv) as rentabilidade
acumuladas no més e no ano civil; e (v) as sunudasrelatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco
contratada pelo Fundo, sem prejuizo das demaigaaiiies previstas no Regulamento e na legislac&oteg

Salvo quando outro meio de comunicagcdo com os §lastseja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, dgugudorma, relacionados aos interesses dos Qamtis
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados,@neas do Fundo, por meio (a) de andncio publiczalo,
forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico”, edigdacional (“Periédico”), caso a publicacdo de afminc
seja expressamente exigida nos termos da legislagfioavel, (b) de correspondéncia enviada ao
representante do Quotista; ou (c) correio eletdniesses dois Ultimos casos nas demais hipéteses d
comunicacdes entre a Administradora e os Quotistagpublicacdes referidas acima deverao ser manéda
disposi¢édo dos Quotistas na sede da Administradora.

Qualquer mudanca com relacé@o ao Periddico devepramedida de aviso aos Quotistas.

ATENDIMENTO AOS POTENCIAIS INVESTIDORES E AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informacdes sobre o Funsipotenciais investidores e os Quotistas poderéiaresm
contato com a Administradora, com o Coordenadoer& com o Coordenador Contratado, por meio dos
telefones e emails de atendimento ao Quotista aladcados:

PETRA — Personal Trader CTVM S.A.
Rua Pasteur 463, 11° andar

Curitiba - PR

CEP: 80250-080 — Tel. : (41) 3074-0909
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Nome e cargo Informacdes de Contato

Informacdes de Contato

Fernando Marques de Marsillac Fontes  (11) 3526-9005

Diretor fernando@personaltrader.com.br
Edilberto Pereira (41) 3074-0935
Diretor edilberto@personaltrader.com.br

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13° a 15° andares
S&o Paulo, SP

CEP: 04538-132 — Tel.: (11) 2113-5000

(11) 8245-2450 (celular)

(41) 9995-6690 (celular)

Nome e cargo Informacgdes de Contato Informagdes de Contato
Ricardo Bicudo (11) 2113-5743

Diretor ricardo.bicudo@db.com

Carlos Simonetti (11) 2113-5478

Diretor carlos.simonetti@db.com

Ido Gonen 1 (212) 250-3160

Vice Presidente ido.gonen@db.com

Johan Grieneisen 1 (212) 250-5680

Vice Presidente johan.grieneisen@db.com

Banco JP Morgan S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 13 andar
Séo Paulo, SP

CEP: 04538-095 — Tel.: (11) 3048-3416

Nome e cargo Informacgdes de Contato Informacdes de Contato
Gustavo Jesus (11) 3048-3416
Vice Presidente gustavo.s.jesus@jpmorgan.com
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, aseressados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua prépria situacdo financeira e ofiyes de investimento, todas as informacdes contgan
deste Prospecto Definitivo e, especialmente, avalgmfatores de risco descritos nesta Secao.

O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuacdes deaado, riscos de crédito das respectivas contragsyrt
riscos sistémicos, condi¢cbes adversas de liquidemgociacdo aplicdveis aos direitos creditriosivas
financeiros e demais modalidades operacionais imgeges das carteiras dos FIDCs cujas quotas sejam
subscritas ou adquiridas pelo Fundo, incluindo osspectivos prazos, cronogramas e procedimentos de
resgate e amortizagdo. Os riscos também séo aptisdaos Ativos Financeiros e demais modalidades
operacionais integrantes da carteira do Fundo.

As aplicacBes dos Quotistas ndo contam com garad@isAdministradora, da Gestora, do Custodiante, de
suas Partes Relacionadas, ou do Fundo Garantidor@téditos - FGC.

Riscos de Mercado:

Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobiliarida Carteira do Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida, bema@s valores mobiliarios que puderem compor aitart

dos FIDCs em cujas quotas o Fundo deverd investiip sujeitos a capacidade dos seus emissoresnear h

0s respectivos compromissos de pagamento de jupinepal de suas dividas. Eventos que afetem as
condicBes financeiras dos emissores de tais tisulmores mobiliarios, bem como altera¢des nadicoas
econdmicas, legais e politicas que possam compeoneetsua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e digruidos ativos dos referidos emissores. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissoessno que ndo fundamentadas, poderdo trazer inspacto
nos precos dos titulos e valores mobiliarios, camatendo também sua liquidez.

Risco Decorrente da Precificacéo dos Ativos

A precificacdo dos ativos integrantes da carted®EIDCs (excecao feita aos Direitos Creditéries),cujas
Quotas o Fundo devera investir, devera ser reaidadacordo com os critérios e procedimentos egiatro

e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e denmgeracdes, estabelecidos na regulamentacdo em vig
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, taima®s de marcacdo a mercadaeatk-to-market poderdo
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integgata carteira do Fundo, podendo resultar em &dog
valor das Quotas do Fundo. Em caso de queda do d@doativos, o patriménio do Fundo pode ser aetad
negativamente. A queda nos precos dos ativos aniégg da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo sedssigor periodos longos e/ou indeterminados.

Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo

O Fundo aplicara suas disponibilidades financemascipalmente em Quotas de FIDCs e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deveodipor sua carteira de ativos. Considerando-se que o
valor das Quotas sera atualizado em conformidade @germitido pela rentabilidade da carteira a cada
determinado momento, podera ocorrer 0 descasanesiite os valores de atualizacdo (i) das Quotas dos
FIDCs subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dae®uitivos Financeiros integrantes da carteira giode e

(ii) das Quotas do Fundo.

58



Riscos relacionados ao Fundo:

Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas.

A maior parte dos direitos creditérios integramdescarteira dos FIDCs, em cujas Quotas o Fundoréeve
investir, € contratada a taxas prefixadas. A disicBo dos resultados das carteiras dos FIDCs qu@a
Quotas tem como parametro a taxa média do CDlaRortse a taxa do CDI se elevar substancialmeste,
recursos dos FIDCs poderéo ser insuficientes pagarpa meta de rentabilidade dos FIDCs, no todenou
parte aos quotistas dos FIDCs (dentre os quaisur@idj, e nem os FIDCs, tampouco as instituicdes
administradoras dos FIDCs, prometem ou assegunatahifdade ao Quotista.

Inadimpléncia dos Clientes e Possivel ndo Existéncie Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes pela
solvéncia dos Direitos Creditorios

Parte dos cedentes podera ser responsavel sormeatelpigacdo e formalizacdo dos direitos credigri
cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer redpbdades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
clientes. Dessa forma, na hipétese de inadimplétatial ou parcial, por parte dos clientes no pagamdos
direitos creditérios, os FIDCs poderdo sofrer inpacdecorrentes do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditoripspporcionando prejuizo para os FIDCs e,
consequentemente, para seus condéminos, denttaiss g Fundo.

Risco Operacional.

Dada a complexidade operacional prépria dos furtdibsnvestimento em direitos creditorios, apesar dos
contratos de cobranga celebrados entre os agentelvidos nas operages dos FIDCs, pode ocorrernatr
troca de informacdes entre os sistemas eletronaogie, por sua vez, pode vir a dificultar a exéouga
cobranca dos documentos afetados, reduzindo oftadss dos FIDCs, proporcionando prejuizo para o0s
FIDCs e, conseqlientemente, para seus condéminise @s quais, o Fundo

Necessidade de Aprovacgéo dos Titulares de QuotdmR&linadas nas Deliberacdes da Assembléia Geral.

O Paragrafo Segundo do Artigo 58 do Regulamentbekice a necessidade de aprovacdo dos titulares da
totalidade das Quotas Subordinadas em determindeldseracdes da Assembléia Geral, incluindo, sem
limitagdes: (i) tomar anualmente, no prazo maxineodd(quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberaresas demonstracdes financeiras apresentadas pela
Administradora; (i) aprovar qualquer alteracdoREgulamento e dos demais Documentos da Operaigfio; (i
aprovar a contratacdo e substituicdo da Gestor@ad@ira do Fundo; (iv) aprovar a substituicdo do
Custodiante, da Gestora, da Empresa de Auditoda Agéncia de Classificacdo de Risco; (v) aprovar a
cobranca de taxas e encargos pela Administraderajudlquer natureza, que néo estejam expressamente
previstos no Regulamento; (vi) aprovar o aumen®dispesas e encargos ordinarios do Fundo, inelasiv
contratacdo de prestadores de servicos e assuagigspesas ndo expressamente previstas no Regidamen
salvo se o aumento decorrer de exigéncia legakgulamentar; e (vii) aprovar os procedimentos arser
adotados para o resgate das Quotas do Fundo.réabdios titulares das Quotas Subordinadas € anao

do que a regra geral de quorum de deliberacdo ssasnbléias gerais de quotistas prevista no Artfyd2
Instrucdo CVM 356, que estabelece que as delibesag@o tomadas pela maioria de quotas dos quotistas
presentes na assembléia geral. Referido direito tiloieres das Quotas Subordinadas pode impedir a
aprovacdo de matérias essenciais aos interessesitulases das Quotas Seniores, o que pode afetar
negativamente o funcionamento do Fundo, causargjoipo aos titulares das Quotas Seniores.

Riscos relativos aos FIDCs:

Risco de Descontinuidade dos FIDCs
A politica de investimento dos FIDCs estabeleceaglEIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aghio

em direitos creditérios originados pelos cedentmseqiientemente, a continuidade dos FIDCs pode ser
comprometida, independentemente de qualquer extpectaor parte dos quotistas quanto ao tempo de
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duracdo de seus investimentos nos FIDCs, em fudg&alta de continuidade das operacdes regulares do
cedentes e da falta de capacidade destas de orijiréos creditorios elegiveis para os FIDCs. deem
vista que a politica de investimentos do Fundo ritasno Capitulo IV do Regulamento estabelece que o
Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicaghoQuotas dos FIDCs, o Fundo podera sofrer impactos
negativos em funcdo das descontinuidade dos FIDCs.

Performance e Riscos Relacionados ao Cedente

De acordo com a estrutura dos FIDCs, em cujas @uoRundo deverd investir, e durante o prazo dacéor
do Fundo, ocorrerdo diversas cessdes de direitmbt@ros pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garanti
pode ser dada de que os cedentes continuardo atnan@mo de atividade que atualmente possibilbam
cedentes a originacao dos direitos creditériosgnatetes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o pation
liquido dos FIDCs e, conseqiientemente, o Patrimiigjoido do Fundo, poderéo ser afetados caso gemlqu
dos cedentes venha a interromper as atividadesequiiam na originacao dos direitos creditérios.

Riscos de Liquidez:

Liguidez Reduzida

As principais fontes de recurso do Fundo para afeiuresgate de suas Quotas decorrem da liquidéjde:
investimentos de curto prazo ndo aplicados na ig§oisle Quotas dos FIDCs, e (ii) de Quotas dos BIDC
Apbés o recebimento destes recursos, o Fundo poderdlispor de quaisquer outras verbas para efetuar
resgate de Quotas pertencentes aos seus Quotistas

Investimento de baixa liquidez

Os fundos de investimento em quotas de fundos destimento em direitos creditérios sdo um novo e
sofisticado tipo de investimento no mercado fininacbrasileiro e, por essa razdo, com aplicacawites
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquamodavestidores Qualificados. Considerando-se isso,
investidores podem preferir formas de investimemt@ss tradicionais, o que afetara de forma adversa
desenvolvimento do mercado de fundos de investiment quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios e a liquidez desse tipo de investimeniusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo ha4 um mercado secundario desenvolpata a negociacdo de quotas de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimentalieeitos creditérios, o que resulta em baixa bigai
desse tipo de investimento. O Fundo foi constitiddb a forma de condominio fechado, o que impede o
resgate de suas Quotas a qualquer momento e psdléareem dificuldade adicional aos Quotistas para
alienar seu investimento no mercado secundaricaiRadiquidez do investimento nas Quotas pode icapli
impossibilidade de venda das Quotas ou venda @ pnéerior ao seu valor patrimonial, causando peeju
aos Quotistas.

Riscos Especificos:

N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos.

A realizacao de investimentos no Fundo sujeitavestidor aos riscos aos quais o Fundo e a suarazgttdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capitedstido pelos Quotistas no Fundo. Embora a
Administradora mantenha sistema de gerenciamentisdes das aplicacdes do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminacé@o da possibilidade de perdas @d&ando e para os Quotistas. Em condicdes advedesas
mercado, referido sistema de gerenciamento desrisadera ter sua eficiéncia reduzida.

N&o Liquidacao dos Direitos Creditorios

As principais fontes de recursos dos FIDCs parasgje efetuado o resgate de suas Quotas decorrem da
liquidagdo: (i) dos direitos creditérios dos clesie (ii) dos outros ativos integrantes das cadealps FIDCs
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pelas respectivas contrapartes. Apds o recebinua#ies recursos e, se for o caso, depois de esgdtatbs

0s meios cabiveis para a cobranca, judicial owapxtitial dos referidos ativos, os FIDCs poderao did&por

de quaisquer outras verbas para efetuar o resgat@udtas pertencentes aos seus condéminos, dentre o
quais, o Fundo.

Risco Sistémico:

Pode ser definido como o risco de investimentoianos que ndo pode ser eliminado pela diversificagos
investimentos. O risco sistémico pode ser ententhdabém como uma situacdo do mercado financeiro
segundo a qual a possibilidade de fracasso de noohkean acertar suas contas com 0s demais possacprov
uma reacdo em cadeia, impedindo que outros barcssqiiéncia, acertem suas contas e assim por.diante
Tal situacao pode provocar uma crise no sistenandieiro como um todo, consistindo na possibilidadele
quebra em cadeia de instituicfes financeiras.

Outros Riscos:

O Fundo também podera estar sujeito a outros redeisdos de motivos alheios ou exdgenos ao centf@l
Administradora, tais como moratéria, inadimplemed& pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragé@ politica monetaria, alteracédo da politicaafisplicavel

ao Fundo, os quais poderado causar prejuizos Jaunado e para os Quotistas.

SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A Administradora e a Gestora orientam-se pela pamncia, competéncia e cumprimento do Regulamento
do Fundo e da legislagdo vigente, e utilizam, ncerygamento de riscos, andlises que consideram os
fundamentos econémicos e de mercado com influéric#esempenho dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, bem como modelos de gestdo de ativos quadiezzem em cuidadosos processos de investimento,
apoiados por sistemas informatizados de Ultimaggera de extrema confiabilidade.

Para a parcela do patriménio liquido investido emoa que ndo as Quotas de FIDCs, a politica de
investimento, bem como o nivel desejavel de exposg risco, sdo determinados em comités, dos quais
participam os principais executivos da diretoriadeinistracéo de recursos de terceiros da Admawista e

da Gestora. A Administradora e a Gestora priviegiaomo forma de controle de riscos, decisbes tamad
por diferentes comités, que tragcam os parametresudedo do Fundo acompanhando as exposicoes, risc
mediante a avaliacdo das condi¢cdes dos mercadoxéito e de capitais e a analise criteriosa dosrsbs
setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto 0 Fundo e o cumpndensuas politicas de investimento sdo monitorpdps
area de gerenciamento de risco completamente sizpdacarea de gestdo, que utiliza modelo de cerdeol
risco de mercado, visando a estabelecer o niveihmeéoe exposicao a risco.

N&o obstante a diligéncia da Administradora e dasBea em colocar em pratica a politica de investirte
delineada no Regulamento do Fundo, os investimentis Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuaces tipicas do mercado e a riscos, 0os gqusesencontram descritos neste Prospecto Definitigo,
apesar de a Administradora e a Gestora mantererntesi®s de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminag&o da possibilidade de perdas pafaundo e para o Quotista.
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SUMARIO DE FIDCS ELEGIVEIS

A presente secdo contém uma breve descrigdo deodtiffCs cujas quotas estdo sendo consideradas para
aquisicdo pelo Fundo. Séo eles: Fundo de Investoream Direitos Creditérios Multisetorial Empresati®
(“FIDC Empresaridl); Fundo de Investimento em Direitos CreditériosilNsetorial RedFactor LP (“FIDC
Redfactof); Fundo de Investimento em Direitos CreditorMaltisetorial Hope LP (“FIDC Hop®; e Fundo

de Investimento em Direitos Creditérios Multiseabtiego LP (“FIDC Legt) (os “FIDCs Elegiveiy.

A presente se¢do contém ainda um breve histérisced®resas de consultoria responsaveis pela aealise
sele¢do dos Direitos Creditérios adquiridos pedspectivos FIDCs Elegiveis (as “Empresas de Cansailt

SUMARIO DO FIDC MULTISETORIAL EMPRESARIAL

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios thdatorial Empresarial LP (“FIDC Empresatjalfundo

de investimento constituido sob a forma de condmnfBthado, tem como objetivo a valorizacdo de suas
quotas através da aplicacdo preponderante dossoscma aquisicdo de direitos creditérios oriundes d
vendas mercantis ou de prestacéo de servicosatmice selecionados pela Consultora Del Monte dcoret
definido abaixo).

Natureza dos direitos creditoérios

Aquisicao de direitos creditorios decorrentes dggreentos financeiro, comercial, industrial e desfagiio de
servigos, especialmente de micro, pequenas e mMEmiRAESsas.

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, o FIDC Empresadialpodera adquirir direitos creditérios de ceelent
que tenha recomprado mais de 20% (vinte por cedt® créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias
imediatamente anteriores. O FIDC Empresarial poddruirir cédulas de crédito bancario (“CCBslesde
que tais créditos contenham pelo menos uma dasngeggarantias: (a) alienacao fiduciaria de rambi
que cubra no minimo 70% (setenta por cento) doosdé&ledor atualizado ou (b) aval ou alguma outra
garantia real que responda por 100% (cem por cdotspldo devedor atualizado.

Limites de Concentracéo

Os limites de concentracdo dos direitos creditégobre o patriménio liquido do FIDC Empresarial,
estabelecidos no seu regulamento séo:

0] 29% (vinte e nove por cento) em direitos cr@dits originados pelas 4 (quatro) maiores cedemies
grupos econdmicos. As demais cedentes poderaoiratimg maximo, o limite de concentracdo
apresentado pela menor dentre as 4 (quatro) cadamigrupos econdmicos;

(ii) para o conjunto das 4 (quatro) maiores cesenincluindo devedores de CCBs) ou grupos
econdmicos, os limites de concentracdo podem veddaacordo com a subordinagdo, da seguinte
forma:

(@ concentracao de até 36% (trinta e seis pomkeocaso a subordinacdo esteja entre 42%
(quarenta e dois por cento) e 45% (quarenta e guocacento) do patriménio liquido do
FIDC Empresarial; e

(b) concentracao de até 40% (quarenta por cerdsh a subordinacdo esteja acima de 45%
(quarenta e cinco por cento) do patriménio liquddd=IDC Empresarial.
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Com relagdo aos créditos representados por CCBdjmites de concentragdo estabelecidos no seu
regulamento séo: até 25% (vinte e cinco por catg)atriménio liquido do FIDC Empresarial, com ems
obrigacao de instituicdo financeira, considerandz® médio de 10 (dez) meses e respeitados ogdimé
4% (quatro por cento) do patriménio liquido porefdor do titulo.

O Fundo adquirira até R$40.000.000,00 (quarentadmd de Reais) em quotas seniores da 42 emissédo de
quotas do FIDC Empresarial, a serem emitidas eiadas exclusivamente pelo Fundo, cujas caraciesist
estdo apresentadas na tabela abaixo:

FIDC Empresarial )

Rating das Quotas Seniores | brAAf

Meta de Rentabilidade das| 125% do CDI

Quotas Seniores (42 Emisséo)

Subordinacao Quotas Subordinadas representando 33% das quoE®E@dEmpresarial

Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 mesasjogizacdes
mensais a partir do trigésimo primeiro més

Taxa Média de Cessao 160% CDI

Inicio das Operagbes Dezembro de 2005

@ O FIDC Empresarial encontra-se adimplente com tedasias obrigagées com relacéo aos seus atutistapie a rentabilidade alvo
das quotas referente as emissdes anteriores do, fugnh sendo alcangada.

Os graficos abaixo apresentam as informacdes sotmeeira e desempenho do FIDC Empresarial:
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Concentracao por cedente: frequéncia acumulada
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Notas:
1. A amostra utilizada para a elaboragao dosagrsifioi de recebiveis com vencimento até Abril des2

2. A nova emisséo de quotas do FIDC Empresarial gguisicdo pelo Fundo ter4 como critérios basice$ormulacdo das condicdes de
cessao, critérios de elegibilidade e limites decentracdo de forma a torna-los mais rigidos e emnfoomidade com as exigéncias da

agéncia classificadora de risco
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HISTORICO DA CONSULTORA DEL MONTE FACTORING LTDA.

Fundada em junho de 2005, a Del Monte Factorin@.L{tlConsultora Del Mont& tem como principal
controlador a familia Gorski. A empresa combinasdelementos cruciais para 0 sucesso no mercado de
factorings: larga experiéncia no setor e fonteedeinsos estavel.

O primeiro elemento é demonstrado pela presencanddos Diretores da empresa, o Sr. Tufic A. Savpie,
tem mais de 10 (dez) anos de experiéncia no merdadomento mercantil. Ja o segundo, uma fonte de
recursos estavel, tem como origem o Sr. RubenskGa@antrolador da empresa com participacdo de 99%
(noventa e nove por cento) no capital social. Céonma de diversificar os ramos de atuacdo dos negdea
familia, participa ativamente do segmento quimig@# (trinta e quatro) anos, por meio da InduSuéamica

Del Monte.

Importante mencionar que existe uma segregacab dntee 0s negécios da Consultora Del Monte e da
Industria Quimica Del Monte.

A Consultora Del Monte ndo tem como foco segmeatgeecificos de clientes, negociando exclusivamente
com o setor industrial. Em termos de distribuic&oggéafica, a Consultora Del Monte é muito ativaagido
metropolitana de Sao Paulo e na regido Sul do pais.

Para cada operacdo existe uma confirmacédo de anti@gnercadoria ou prestacdo do respectivo servico,
atividade realizada por um departamento da empresa.

SUMARIO DO FIDC MULTISETORIAL REDFACTOR

O FIDC Redfactor, fundo de investimento constitusdb a forma de condominio fechado, tem como ofjeti

a valorizacdo de suas quotas através da aplicaggmmmerante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditorios oriundos de vendas mercantis ou detgg@s de servigos, indicados e selecionados pela
Consultora RedFactor (conforme definido abaixo).

Natureza dos direitos creditorios

Direitos creditorios decorrentes dos segmentos ooateindustrial e de prestacdo de servigos, eajmente
de micro, pequenas e médias empresas, podendonteadagiirir direitos creditorios do segmento finaree

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, o FIDC Redfactorap podera adquirir direitos creditérios de cede
gue tenha recomprado mais de 2% (dois por cen®gdlitos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatam
anteriores, e (ii) somente podera adquirir créditggesentados por CCBs, desde que: (a) o devegior s
cliente da Consultora Redfactor; (b) a ConsultoeafRctor analise o cadastro do devedor e as réspect
CCBs; e (c) sejam garantidas pelo menos por:liGhacédo fiduciaria de recebiveis que cubra no mmni
70% (setenta por cento) do saldo devedor atualizadq(ii) aval ou alguma outra garantia, real ou
fidejusséria, que responda por 100% (cento pogeattt saldo devedor atualizado.

Limites de Concentragéo

Os limites de concentracédo dos direitos creditégtabelecidos no regulamento do FIDC Redfactar&%o
(seis por cento) para sacados e 10% (dez por geata)cedentes e sacados conjuntamente, ambo&vapdic
no conceito de grupo econémico (limites considet@mbém as CCBs);

Com relacdo a créditos representados por CCBsguwamento do FIDC Redfactor estabelece que tais
créditos ndo poderédo representar mais de 40% (uagwer cento) do patrimonio liquido do FIDC Retifac
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O Fundo adquirird até R$39.000.000,00 (trinta eenanilhdes de Reais) em quotas seniores e até
R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais) em quataardinadas mezanino da 22 emisséo de quotas do FID
Redfactor, a serem emitidas e adquiridas excluswaenpelo Fundo, cujas caracteristicas estdo apacses

na tabela abaixo:

Rating

Quotas Seniores: brAAf
Quotas Subordinadas Mezanino: brBBB

Meta de Rentabilidade (22
Emisséo)

Quotas Seniores: 125% do CDI
Quotas Subordinadas Mezanino: 145% CDI

Subordinacao

Quotas Subordinadas Junior, representando 22%ud¢asogdo FIDC Redfacto

Prazo

42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meaemriizacdes mensais
partir do trigésimo primeiro més

Taxa Média de Cesséo

170% CDI

Inicio das Operages

Maio de 2007

=

a

@ O FIDC Redfactor encontra-se adimplente com todasuas obrigacdes com relacio aos seus atuaistgs@ia rentabilidade alvo

das quotas referente as emissoes

anteriores do, fuerh sendo alcangada

Os graficos abaixo apresentam as informac6es sotmeeira e desempenho do FIDC Redfactor:
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Prazo médio ponderado dos recebiveis (em dias)
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Notas:
1. A amostra utilizada para a elaboragdo dosagraifioi de recebiveis com vencimento até Dezem®i2007.
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2. A nova emisséo de quotas do FIDC Redfactor parsigga pelo Fundo ter4 como critérios basicos armefilagdo das condigbes de
cessdo, critérios de elegibilidade e limites deceatracdo de forma a torna-los mais rigidos e emfoomidade com as exigéncias da
agéncia classificadora de risco.

HISTORICO DA CONSULTORA REDFACTOR FACTORING FOMENTO MERCANTIL S.A.

A Redfactor Factoring e Fomento Comercial S.A. (i@dtora Redfactdy € uma Sociedade An6nima que
possui mais de 15 (quinze) anos de experiéncia erwado de factoring e é atualmente uma das maiores
empresas do setor no Brasil. Possui filiais cora@¢ias seguintes capitais metropolitanas do Qaistiba,
Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife e Salvadosedle da Consultora Redfactor fica na cidade dé*Sél,

com mais de 100 (cem) empregados dedicados aatwide fomento comercial.

A Consultora Redfactor é controlada pelas famtiataban e Postel, dividida igualmente entre asepa/
conducdo dos negdcios é feita pelo Sr. Claudio b4alaatuando como CEO responsavel pela empresa,
acumulando as fung@es de co-responsavel peladaatas do comité de crédito e de planejamento égitat

As fungbes executivas sdo divididas com o Sr. Adri&helman, Diretor da empresa que possui soélida
experiéncia no mercado financeiro (Banco Pactual).

A empresa possui ativos da ordem de R$ 100 (cethpes de reais (2007) e realiza todas as operggies
meio de sua sede na cidade de Sao Paulo. De fommabilizar seu porte, a Consultora Redfactor caatan
sistemas proprios de tecnologia utilizados paraerggamento de negécios. Tais sistemas podem ser
devidamente customizados a necessidade da empeesa & dinAmica do mercado e integram todos os 9
(nove) departamentos da empresa, incluindo o desamte crédito.

A participagdo da Consultora Redfactor é distribyddr todo o territério nacional, concentrando apées
nas principais regides industriais, por meio desdilmis comerciais. O foco de atuacdo englobadios
segmentos industriais.

A aprovagdo de cada cliente leva em consideragliicae decompliancee checagem de historico. O
monitoramento dos limites e eventuais revisdesfs@ios individualmente e periodicamente pela Dirieto
Executiva da Consultora Redfactor.

SUMARIO DO FIDC MULTISETORIAL HOPE

O FIDC Hope, fundo de investimento constituido adierma de condominio fechado, tem como objetivo a
valorizacdo de suas quotas através da aplicacgmormerante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis ou detgg@s de servigos, indicados e selecionados pela
Consultora Hope (conforme definido abaixo).

Natureza dos direitos creditoérios

Direitos credit6rios decorrentes dos segmentosi@i@ao, comercial, industrial e de prestacdo deiges,
especialmente de micro, pequenas e médias empresas.

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, O FIDC Hope @) p@dera adquirir direitos creditérios de cedente g
tenha recomprado mais de 2% (dois por cento) déditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamente
anteriores, (ii) somente podera adquirir crédigggesentados por CCBs, que contenham pelo menodasna
seguintes garantias: (a) alienacao fiduciaria deliweis que cubra no minimo 70% (setenta por reftto
saldo devedor atualizado ou (b) aval ou algumaaggdrantia real que responda por 100% (cem poo)xdat
saldo devedor atualizado, e (iii) somente adquicirdditos dos cedentes que atuem como responsaveis
solidarios pelo correto e integral pagamento dostds creditérios cedidos ao FIDC Hope.

Limites de Concentracéo
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Os limites de concentracéo dos direitos credit®aime o patrimdnio liquido do FIDC Hope estabelesino
seu regulamento séo:

0] 33% (trinta e trés por cento) em direitos cr@dos originados pelas 4 (quatro) maiores cedemies
grupos econdmicos. As demais cedentes poderdoiratimg maximo, o limite de concentragéo
apresentado pela menor dentre as 4 (quatro) cedentgrupos econdmicos. Para este nivel de
concentracao, a carteira do FIDC Hope nado podenair@GCBs;

(i) para os direitos creditérios representados @GBS, os limites de concentracdo variam de acordo
com o nivel de subordinacéo do FIDC Hope:

€) subordinacdo minima de 33% (trinta e trés pomta): ndo serdo adquiridas CCBs para a
carteira do FIDC Hope;

(b) subordinacdo entre 38% (trinta e oito por certd0% (quarenta por cento): poderdo ser
adquiridas CCBs que representem até 10% (dez poo)cdo patriménio liquido do FIDC
Hope;

(c) subordinacdo acima de 40% (quarenta por cemodterdo ser adquiridas CCBs que

representem até 30% (trinta por cento) do patrimbéquido do FIDC Hope.

O Fundo adquiriri até R$25.000.000,00 (vinte eccimdhfes de Reais) em quotas seniores da 22 emissa
quotas do FIDC Hope, a serem emitidas e adquiedakisivamente pelo Fundo, cujas caracteristici@® es
apresentadas na tabela abaixo:

FIDC Hope ¥

Rating Quotas Seniores: brAAf

Meta de Rentabilidade| 125% do CDI
das Quotas Seniores (2P

Emisséo)
Subordinacao Quotas Subordinadas, representando 33% das quoiE®@ Redfactor
Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meaemréizacdes mensais|a

partir do trigésimo primeiro més

Taxa Média de Cesséo 160% CDI

Inicio das Operagbes Margo de 2007

@ O FIDC Hope encontra-se adimplente com todas as chrégacdes com relagdo aos seus atuais quatistagntabilidade alvo das
quotas referente as emiss@es anteriores do fuedosendo alcancada.

Os graficos abaixo apresentam as informac6es sotmeteira e desempenho do FIDC Hope:
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Prazo médio ponderado dos recebiveis (em dias)
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Performance por geracao
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Notas:
1. A amostra utilizada para a elaboragao dosagrsifioi de recebiveis com vencimento até Fevedsrd008.

2. A nova emissdo de quotas do FIDC Hope parasiggoi pelo Fundo tera como critérios basicos ameflacdo das condicdes de
cessao, critérios de elegibilidade e limites deceatracdo de forma a torna-los mais rigidos e emnfoomidade com as exigéncias da
agéncia classificadora de risco.

HISTORICO DA CONSULTORA HOPE FOMENTO MERCANTIL LTDA.

A Hope Fomento Mercantil Ltda. (“Consultora H8péniciou suas operacfes em 1998 e atualmente é
gerenciada e controlada por 4 (quatro) membrosuadif Hara, ligados ao Grupo Hope. Possuem o @lentr
da Mash Industria e Comercio Ltda., empresa do ri@xtd com mais de 40 (quarenta) anos de expadénc
um dos 3 (trés) maiores competidores em seu menmdtuacao.

A Consultora Hope foi criada como um instrumentofataento das empresas parceiras e fornecedores do
Grupo Hope. Atualmente, suas atividades estdo aiampknte segregadas do grupo de origem. E uma
factoring de médio-porte, com ativos da ordem d8R@rinta e cinco) milhées de reais. Todas asdattes

da empresa séo conduzidas pelos diretores exeguatipartir de sua sede na cidade de Sao Paulo.

Com participacdo nacional, a Consultora Hope maritéte atuacdo na regido Sul e Sudeste do Brasil. A
empresas-alvo sao fornecedores industriais comefatnto anual ao redor de R$ 12 (doze) milhdesais.r

O gerenciamento de todas as operacdes da factonrabilizado por meio de um dos sistemas maisassad
no mercado, chamado WBA Factoring. Informacfes esalientes, operacdes e limites operacionais sdo
mantidos em uma base de dados Unica e de facdaces

De forma a garantir a qualidade das informacdedastoas operacBes sdo supervisionadas por um time
dedicado a analise de crédito e riscos. Tal estrygermite a Consultora Hope uma maior proximidama o
negécio e a possibilidade de conduzir revisbesgmas de limites.

Toda aquisicdo de recebiveis é realizada mediardtiisa obrigatéria dos cedentes e respectivos eacal
operacdo. A andlise envolve uma equipe dedicaderificar a entrega das mercadorias ou servicog par
assegurar a integridade dos recebiveis.

SUMARIO FIDC MULTISETORIAL LEGO

O FIDC Lego, fundo de investimento constituido solorma de condominio fechado, tem como objetivo a

valorizacdo de suas quotas através da aplicacgmormderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis, de pyéstde servicos ou do segmento financeiro.
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Natureza dos direitos creditorios

Direitos creditorios decorrentes dos segmentos ouateindustrial e de prestacédo de servicos, esjpeente
de micro, pequenas e médias empresas, podendonteadlugiirir direitos creditérios do segmento finarxe

Principais critérios de elegibilidade

De acordo com o seu regulamento, O FIDC Lego @) md@dera adquirir direitos creditérios de cedente g
tenha recomprado mais de 20% (vinte por cento)cdéditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamen
anteriores, e (ii) somente podera adquirir diretoeditérios representados por CCBs, que conterpelm
menos uma das seguintes garantias: (a) alienatddcdria de recebiveis que cubra no minimo 70% (&t
por cento) do saldo devedor atualizado ou (b) avalguma outra garantia real que responda por 106
por cento) do saldo devedor atualizado.

Limites de Concentragéo

Os limites de concentragdo dos direitos credité@giabelecidos no regulamento do FIDC Lego sao(sg%

por cento) para sacados e 10% (dez por cento)ceaientes e sacados conjuntamente, ambos apliciveis
conceito de grupo econdmico (limites considerambtaimas CCBs). Com relacdo a créditos representados
por CCBs, o regulamento do FIDC Lego estabelecetajgecréditos ndo poderdo representar mais de 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido do FID&go;

O Fundo adquirira até R$18.000.000,00 (dezoito dethde Reais) em quotas seniores e até R$6.00E0000,
(seis milhGes de Reais) em quotas subordinadasnezda 12 emisséo de quotas do FIDC Lego, a serem
emitidas e adquiridas exclusivamente pelo Fundasataracteristicas estdo apresentadas na talaeta:ab

FIDC Lego

Rating Quotas Seniores: brAAf
Quotas Subordinadas Mezanino: brBBBf

Meta de Rentabilidade (13 Quotas Seniores: 125% do CDI

Emisséo) Quotas Subordinadas Mezanino: 145% CDI
Subordinacao Quotas Subordinadas Junior, representando 25%udéasogdo FIDC Lego
Prazo 42 meses, com um periodo de caréncia de 30 meaemréizacdes mensais|a

partir do trigésimo primeiro més

Taxa Minima de Cessédo | 170% CDI

Inicio das Operacdes Junho de 2008

Os graficos abaixo apresentam as informacdes sotmeeira e desempenho do FIDC Lego:
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Prazo médio pinderado dos recebive
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Performance por geracao
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Notas:

1. A amostra utilizada para a elaboracéo dosagsifioi de recebiveis com vencimento em Julho @ 28s informagdes sobre a carteira
do FIDC Lego néo estéo disponiveis, tendo em gistao FIDC Lego iniciou suas operac¢des no inicidudino de 2008.

HISTORICO DA CONSULTORA LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA.

A Lego Fomento Mercantil Ltda. (“Consultora Lé&gmniciou atividades ha 6 (seis) anos e tem sautrote
dividido entre membros da Familia Tawil, com papacdes divididas igualmente entre os socios. O
instrumento legal para controle da empresa é a Bagticipagbes e Empreendimentos Ltda., uma holding
com tradicao de investimento em oportunidades ncade imobiliario.

A empresa é uma factoring de médio porte com atietzss de R$ 40 milhdes de reais e realiza todos o
negoécios a partir de sua sede na cidade de S&o.Rzwmhta com expertise de seu Diretor Executivo Sr.
Ricardo Gurman, que atuou no banco de investimévieosll Lynch por mais de 10 (dez) anos.

Todas as decisfes estratégicas do negocio e dectespcomité de crédito sdo realizadas em conjpeto

Sr. Gurman e um membro da Familia Tawil. A analigecrédito da Consultora Lego considera uma
concentracao cedente/sacado baixa para todos elsiveis em carteira, resultando em diluicdo deorem
sua carteira.

A participacdo da Consultora Lego é forte na re@édeste e Sul do Brasil, concentrando operag@es no
estados de Sdo Paulo, Santa Catarina e Parandangkesas-alvo sdo fornecedores industriais de medio
grande porte, com faturamento anual entre R$ 12efde 120 (cento e vinte) milhdes de reais. A lokse
clientes atual é distribuida nos seguintes segmaetixtil, quimico, telecomunicacdes e alimentbglgidas.

O desembolso de cada operacdo de fomento é reakizadente ap6s a confirmacao por telefone de que as
mercadorias ou servi¢os foram devidamente entregues
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