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Demonstragées Financeiras

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas e Autoridades, temos a satisfacdo de submeter a apreciacao de V.Sas. os relatorios e quadros constantes das Demonstragdes Financeiras da Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A., de acordo com a Legislacdo Societaria, relativos aos semestres findos em 30 de junho de 2004
e 2005. Fazemos isto com o objetivo ndo apenas de cumprir as determinagdes legais e estatutarias, mas também de prestar maiores informacdes sobre o desenvolvimento de nossos negocios.

S&o Paulo, 23 de agosto de 2005.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004
(Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acao)

ATIVO PASSIVO
2005 2004 2005 2004
Circulante 94.633 54590  Circulante 59.909 26.594 . . o . 2005 2004
Disponibilidad 9 4 Outras obrigacées 59.909 26.594 Receitas da |ntermeti|agao flr?ancelra e 3.190 2.964
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez .. 739.769 42532 Sociais ) o - 8.000 Resultado de operacdes com titulos e valores mobilirios ............ 3.190 2.964
Aplica¢bes no mercado aberto 39.769 42.532 Fiscais e previdenciarias 3.502 1.969 Resultado bruto da intermediagéo financeira 3.190 2.964
Outros créditos 54.855 12.054 Negociacao e intermediacdo de valores 54.516 11.782
Negociagdo e intermediacdo de valores ..........ccoueeeneees 54.301 11.806 Diversas 1.801 4.843 Outras receitas/(despesas) operacionais. 5.542 407
Diversos 554 248 Exigivel a | 2.947 2525 Receitas de prestacdo de servicos 9.157 2.717
Permanente 13.664 11.638 "53;‘;;1;’,?;;;5;‘;‘” Loy 55 Despesas de pessoal ........... (363) -
Investimentos 13.561 11.586 Fiscais e previdenciarias 947 2525 Outras despesas administrativas (2.665) (1.739)
Titulos patrimoniais 13.561 11.586 : : Despesas tributarias (1.083) (452)
Outros investimentos - 446 Patriménio liquido 45.441 37.109 Outras receitas operacionais 659 26
Provisdo para perdas n (446) Capital de domiciliados no Pais 10.501 10.501 Outras despesas operacionais (163) (145)
Im(_)blllzado de uso ........ 101 50 Reserva de capital 11.581 9.606 .
Slstemqs de comunicacao 148 76 Reserva de lucros 1.568 1250 Resultado operacional _ 8732 _3.371
Di?;fiﬁ;lagao acumulada (43) (262) Lucros acumulados 21.791 15.752 Resultado nao operacional (377) R
Gastos de 0rganizagao € eXpansao ..........cccererueerererueenenes 5 4 Resultado antes da tributacio sobre o lucro .............................. 8.355 3.371
Amortiza¢do acumulada 3) 2) L R
B — 108.297 66.228 I to de renda e contribuicao social ... (3.420)
Total do Ativo 108.297 66.228 . . Lucro liquido do tre 4.935
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras. Quantidade de acdes
= = ‘ Lucro liquido por acdao
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004 quico por ag e , =22 22
. . s notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
(Em milhares de reais) As not licativas da ad t te int te dasd t f
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Reservas Reserva Lucros EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004
Capital de capital de lucros acumulados Total (Em milhares de Reais)
Saldos em 31 de dezembro de 2003 10.501 8.684 1.167 22.180 42.532
Dividendos distribuidos - - - (8.000) (8.000)
Atualizagao de titulos patrimoniais - 922 - - 922 ori d 132223 1:%3‘;
Lucro liquido do semestre - - - 1.655 1.655 rigens clos recursos : :
Reserva legal _ _ 83 (83) _ Lucro ajustado do semestre 4.947 1.663
R - - - - Lucro liquido do semestre 4,935 1.655
Saldos em 30 de junho de 2004 10.501 9.606 1.250 15.752 37.109 Depreciacio e amortizacao 12 3
Saldos em 31 de dezembro de 2004 10.501 10.269 1.321 17.103 39.194 Recursos de terceiros originarios de: 8.703 12.264
Atualizagao de titulos patrimoniais - 1.312 - - 1.312 Aumento dos subgrupos do passivo .. 8.703 12.264
Lucro liquido do semestre - - - 4.935 4.935 Qutras obrigagdes 8.703 12.264
Reserva legal - - 247 (247) - Aplicagdes dos recursos 24.000 13.924
Saldos em 30 de junho de 2005 10.501 11.581 1.568 21.791 45.441 Distribuic&o de dividendos - - 8.000
- R re— . — e - Inversdes em: - 2
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracoes financeiras. Diferido . 2
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004 Aumento dos subgrupos do ativo _24.000 5.922
(Em milhares de Reais) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez ... 12.681 3.222
Outros créditos 11.319 2.700
1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. OUTROS CREDITOS/OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSOS A"’".‘;'.‘m’ (reducao) das d;."”“"’.'" (10.350) 3
A Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. foi constituida em 30 de abril de 1997 e 2005 2004 Modificaces na posicao financeira
iniciou suas operagdes em 22 de setembro de 1997, quando obteve autorizacao do Banco Ativo: D'SP'?",'I?'I'dades
Central do Brasil. A Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. esta autorizada a operar Imposto de renda a compensar 535 248 No inicio do semestre 10.359 1
no mercado como agente intermediador de operagdes financeiras dentro do contexto Outros 19 - - No final do semestre ...... e 9
do sistema financeiro nacional. ) 554 248 Aumento/(reducéo) das disponibili (10.350) 3
= Passivo: N . . As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Valores a pagar as sociedades ligadas 1.692 4.814
As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis Outros 109 29
adotadas no Brasil e normas do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no 1.801 4.843 8. PATRIMONIO LiQUIDO
Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). 6. INVESTIMENTOS O capital social esta representado por 10.446 acdes ordinarias nominativas, todas sem
~ 2005 2004 valor nominal.
DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Titulos patrimoniais: Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido anual
a. Aplicacées interfinanceiras de liquidez BOVESPA (Bolsa de Valores de Sao Paulo) 10.139 8.767 ajustado nos termos da legislacdo societaria, sujeito a aprovacdo da Assembléia Geral
Registradas pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos e BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros) 3.422 2.819 de Acionistas.
deduzidos de provisdo para desvalorizacdo, quando o valor de mercado for inferior. ) . . 13.561 11.586 Em 29 de abril de 2004, foi decidido em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria,
oT:Ez;{?vv:sStfligggtoslélNAM/FINOR 446 pela distribuicao de dividendos aos acionistas, no montante de R$ 8.000, os quais foram
b. Investimentos - -
i ; : _ pagos em dezembro de 2004.
Os titulos patrimoniais estdo apresentados pelo seu valor patrimonial de aquisicdo, Provis&o para perdas em investimentos 13561 11(‘5132)
ajustados de acordo com as informacées das demonstracoes financeiras das respectivas = = 9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
b°|§35' 9“:”:0 d|spon|ve_|.~Os outros |r|1ve;t|menlt_os estao apresentados pelo valor de 7. FISCAIS E PREVIDENCIARIAS A Corretora mantém negécios em condi¢des usuais de mercado com as sociedades
custo, ajustados por provisao para o valor de realizagao. 2005 2004 coligadas. Os saldos patrimoniais e os resultados gerados destas transacdes sao
= Provisao para riscos fiscais (1) 2.947 2.728 apresentados como segue:
8 g,:m;:gzoéc;e :f:g(l)taglzsre ime de competéncia Provisao para imposto de renda (2) 2511 1.259 2005 2004
p P 9 P . Provisao para contribuicao social (2) 909 457 Ativos Receitas Ativos  Receitas
d. Imposto de renda e contribuicao social rrlﬁc‘ isctgzlgs; enda fonte ?2 ?2 (passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
A apuracao das bases de calculo tributaveis do imposto de renda e da contribuicao social P "6.539 “4.494 Depésito bancario 9 - 4 -
sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a legislacao fiscal vigente para o periodo- X i L s Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 39.769 3.190 42.532 2.964
base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de calculo apuradas sao: imposto de renda (1) A Corretora vem questionando o pagamento de certos tributos em juizo. A administragédo, Devedores conta liquidacio pendente 1747 - 4708 .
o ici o ibuica i o baseada na opinido de seus consultores juridicos, considera suficiente a provisao ! q Ga0 p! . .
15%, com adicional de 10% e contribuicao social de 9%. oo . A | 5
constituida para cobrir eventuais perdas. Aluguéis (1) (7) (1 9)
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES |(r2r? Ilz)s;;r(\)og;trr:rr&c;s:csggtjrjili)zic%gc;giigjo do resultado contabil comparado a despesa de Valores a pagar as sociedades ligadas (1) 1.692 (2.419) (4.814) (1.605)
selfefe'ss B;S Vsloqes gg’:/i‘;f’;fsdde Ilquc;dagao de OPTFB‘;OGS de cll_enteg na Bolsa de P ¢ Imposto Contribuicio (1) Representa o valor a pagar do contrato de prestacao de servicos, provisionado nas
a g'rtes/ e tao el))u_o ( ¢ ) dentro do prazo regulamentar, registrados em outros de renda social empresas do grupo em contrapartida de Outras despesas operacionais, em virtude dos
creditosioutras obrigacoes. 2005 2004 2005 2004 servicos que sdo prestados pela estrutura do Deutsche Bank S.A, como servicos de suporte
2005 2004 Resultado contabil antes do imposto de administrativo, operacional, marketing, tributério e controladoria
_Ativo  Passivo  Ativo Passivo renda e da contribuicao social 8355 3371 8355  3.371 » oP ' 9 :
Devedores/credores conta Despesas indedutiveis 495 107 495 102
liquidacao pendente 1.747 1747 4708 4.708 Proviosas 1691 1605 1691 1605  10-DERIVATIVOS B _ .
Instituicdes financeiras 3.258 4.262 _ 1.970 Reversdo de provisdes (446) ~ (446) ~ Na data do balango nao havia quaisquer operages em aberto no mercado de derivativos.
Caixas de registro e liquidagao - 20.452 - - Base tributavel 10.095 5.083  10.095 5.078
Pessoas juridicas 49.296 28.037 7.098 5.102 Despesas antes dos incentivos 2512 1.259 909 457 11. OUTRAS INFORMACOES ) )
Outros - 18 - 2 (-) Incentivos fiscais (1) - - - Outras despesas administrativas - Composto basicamente por despesas oriundas do
54.301 54.516 11.806 11.782 Despesas no periodo 2.511 1.259 909 457 contrato de prestacao de servicos, mencionado na nota 9.
A DIRETORIA Sidimar Reche

Contador - CRC SP 170052-0/9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A Administracao da
DEUTSCHE BANK - CORRETORA DE VALORES S.A.
S&o Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A., levantados em 30 de junho de 2005 e 2004, e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacbes de recursos, correspondentes aos semestres findos

(c) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Corretora, bem como da apresentacao
das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. em 30 de junho de 2005 e 2004, os resultados de suas operacdes, as

naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas

demonstracées financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos

trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabeis e de controles internos da Corretora; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e

CRC 25P014428/0-6

Auditores Independentes

mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

23 de agosto de 2005

Ricardo Anhesini Souza
Contador CRC 15P152233/0-6




