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YONETiIM KURULU BASKANI'NIN MEKTUBU

Degerli Ortaklarimiz,

Hepimizin bildigi GOzere 2009 yihnin ikinci ¢eyredi yalnizca yogun ekonomik ve politik
gelismelerin yasandigi bir donem degil, ayni zamanda uluslararasi piyasalardaki gelismeler
ile yabanci yatirimcilarin tercihlerinin mali piyasalarimiz Gzerindeki ne kadar etkili olduklarini

goérmemiz agisindan da ¢ok énemli bir ddnem olmustur.

Geride biraktigimiz déneme damgasini vuran olay 2008 yilinda baslayan kuresel kredi
krizinin butin dinya piyasalari Uzerindeki artgi etkileri ve devaminda ABD Hukumeti basta
olmak Uzere butun dunya ulkerlerinin aldigi énlemler ile bunlarin piyasalara yansimasi
seklinde olmustur. Ayrisma teorisinin de tamemen ¢oktigu bu dénemde, hem gelismis hem
de gelismekte olan piyasalar birbirlerine tamamen paralel olarak hareket ederken, bitin
diinyanin oldugu tzere Tirkiye’nin de gdzi ABD ve diger gelismis Ulkelerden gelecek olan

olumlu yada olumsuz haberlere cevrildi.
En kotindn geride kaldigi inanci sonuncunda ¢ok ciddi bir oranda artan risk istahi ve bitin
diinyada dusen faiz oranlari neticesinde yatirimcilarin borsalara olan ilgisi gectigimiz ceyrekte

Onemli bir oranda yiikseldi.

Bu dénemdeki 6nemli gelismelerden bir tanesi de Merkez Bankasr’nin gecelik faizleri tarihin

en dusuk seviyelerine indirerek piyasalardaki i¢ talebi canlandirmaya galismasiydi.

2009 yilinin geri kalaninda da beklentimiz, piyasalarin ABD basta olmak (zere global

piyasalardaki gelismeler ile sekillenmesi yonindedir.

Saygilarimizla

Ahmet Raif Unuivar

Yénetim Kurulu Bagkani
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2009 YILININ iKINCi CGEYREGINDEKIi GELISMELER:

Yilin ikinci ¢eyregdine 26.000 seviyelerinden baglayan IMKB-100 endeksi yaklasik bir aylik
sure iginde rekor sayilabilecek %25 deger kazanarak Nisan ayini 32.000 seviyelerinden
kapamay! basardi. Merkez Bankasi’'ni faiz indirimlerine devam etmesi ve bunun neticesinde
bankalarin kredi kanallarini agmadan bono portfdyleri sayesinde yuksek karlar agiklayacaklari
beklentileri basta yabanci yatirimcilar olmak Uzere Turkiye’de pozisyon almak isteyen bitin
yatinnmcilarin gézinu bankalara gevirmesine sebep oldu. Ancak unutulmamasi gereken esas
detay Turkiye borsasinin bu dénemde tek basina hareket etmedigidir. Global risk istahindaki
satisa paralel olarak butlin dinya piyasalariyla esen bahar havasindan Tirkiye piyasasi da

nasibini aldi. Nisan ayina 1.67 seviyelerinden baslayan $/TL kuru ay sonunda 1.58

seviyelerine kadar geriledi.
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Mayis ayl bu yilin en yodun politik ve ekonomik gelismelerine sahit oldugumuz ay olarak
hafizalardaki yerini aldi. Yapilan kabine revizyonu neticesinde Disigleri Bakani Ali Babacan
Ekonomi Bakanhgina getirilirken, bu gérevin eski sahibi Mehmet Simsek Hazine Bakanligrna
kaydirildi. Hem yerli hem yabanci yatirimcilarin oldukg¢a hosuna giden bu kabine degisikligine
bir de beklenenlerin ¢ok Ustiinde karlar aciklayan bankalar da eklenince piyasalardaki bahar
havasinin devami yasandi. Nisan ayini 32.000 seviyelerinde kapayan IMKB-100 endeksi
35.000 seviyelerine kadar yikselirken $/TL kuru da 1.58 seviyelerinden 1.53 seviyelerine
kadar geriledi. Bu ay icinde yasanan bir diger ilgin¢g gelisme uzun suredir dzellestiriimesi
glindemde olan Milli Piyango ihalesinin basarisizlikla sonuglanmasi oldu. Sadece iki sirketin

teklif verdigi ihale, fiyatlarin ihale komisyonunca belirlenen fiyatin ¢ok altinda kalmasi
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nedeniyle iptal edildi.
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Haziran ayi, 2009 ikinci geyredinin en yodun glndemine sahip olan ayl olmasina ragmen

yabanci yatirmcilarin se¢imi neticesinde hem borsa hem de ddviz piyasalarinin en sakin
gegen ayl olarak hatirlanacaktir. Bu aya damgasini vuran, hazirlamis oldugu tesvik
paketleriyle hukimet oldu. Aybasinda agiklanan tesvik paketi daha c¢ok, uzun vadeli
yatirrmcilar i¢in avantajlar saglarken, ay ortasina dogru agiklanan ikinci paket daha g¢ok
mevcut piyasalari canlandirmaya, ve tiketimi tesvik etmeye yoénelikti. Ozellikle rekor oranda
daralan otomotiv sektoriiniin canlandiriimaya c¢alisilmasi bu sektériin en buyuk isglici ve

ihracat saglayicisi oldugu g6z oniinde bulunduruldugunda g¢ok dogal kargilanmalidir.
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Merkez Bankasi Haziran ayinda gecelik faizleri 8.75% seviyelerine indirerek ekonomi tarihinin
en dusuk seviyelerinin goérilmesini sagladi. Bu gelismeler neticesinde yilbasinda %20
seviyelerinden islem goren gosterge tahvilinin faizi %11 seviyelerine kadar gerilemeyi
basarirken, borsa ve $/TL kuru son dénemki faiz indirimlerine neredeyse hi¢ cevap vermedi.
Haziran ayina 35.000 seviyelerinden baglayan IMKB-100 endeksi 2009 yilinin ikinci geyregini

37.000 seviyelerinden kapatirken $/TL kuru 1.53 seviyesini muhafaza etmeyi basardi.
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2. NiISAN HAZIRAN DONEMI’NDE DEUTSCHE SECURITIES MENKUL
DEGERLER A.S.

2.1 Onemli Hususlar

Ortaklarimizdan Sn.Kaya Didman Sirketimizde sahip oldugu 1 adet hissesini bir Deutsche

Bank istiraki olan Studdeutsche Vermdgensverwaltung GmbH’a devretmistir.

2.2 islem Hacmi ve Karlihk

Sirketimizin istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'ndaki islem hacmi, 2009 yilinin ilk alti ayinda
TL bazinda 3.2 milyar TL, dolar bazinda ise 2.0 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir.
Gegmis dénemlerde oldugu gibi 2009 yilinin ilk alti ayinda da IMKB’de yabanci yatirimcilarin
toplam islem hacmimiz icindeki payr énemini korumus ve bu dénemi % 92.28 dizeyinde
tamamlamigtir. Ayni dénemde Sirketimizin IMKB’deki toplam pazar payl %0.78 diizeyinde
tecelli etmistir. Bu ddénemde IMKB'de gergeklestirilen yabanci yatirmcilarin islem hacmi

icindeki pazar payimiz % 5.02 olmustur.

2009 yihinin ilk alti ayinda Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki toplam iglem hacmi 284.3
milyar TL’ye ulasirken Sirketimizin islem hacmi 2.2 milyar TL dizeyinde gerceklesmigtir.

Sirketimizin bu dénemde VOB'da liye bazindaki pazar payi % 0.8 olarak tecelli etmistir.

2009 yilinin ilk alti ayinda IMKB ve VOB’daki toplam aracilik komisyon gelirlerimiz 4.5 milyon
TL olmustur. Bu dénemde yabanci yatirimci islemlerinden elde edilen toplam hisse senedi
aracilik komisyonlari 2.7 milyon TL, yerli yatirnmcilardan elde ettigimiz hisse senedi aracilik
gelirleri toplami 0.2 milyon TL olarak gergeklesirken, vadeli islem so6zlesmeleri aracilik

komisyon gelirleri 1.6 milyon TL’ye ulasmistir.
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3. FINANSAL TABLOLAR
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