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Demonstragdes Financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

d. Limites de patriménio
O Grupo opera dentro dos parametros previstos na Resolugéo n° 2.099 do Banco Central do Brasil de 17 de agosto de 1994 e
normativos posteriores:

2003 2002
Ponderagao do risco Ativos Risco Ativos Risco
Risco 0% ... 3.668.720 - 1.477.004 -
Risco 20% . 136.374 27.275 79.664 15.933
Risco 50% ... 325.716 162.858 129.188 64.594
Risco 100% .. 489.340 489.340 845.867 845.867
Risco 300% .. 67.105 201.315 7.708 23.124
Total de Ativos Ponderados pelo o (AP 4.687.255 880.788 2.539.431 949.518
Fator de risco das operagdes ativas 1% ........ccccoovevriiiiecniiceneneee, 96.887 104.447
Risco de crédito de “swap” 275.836 388.020
Fator de risco de “swap” 20% ........ccccooieoiiiiiieiiiieee e 55.167 77.604
Patriménio Liquido Exigido para cobertura do risco de mercado:
- eXpOoSiGa0 cambial ........cceeeiiiiiiiiiie e 44.455
- exposigao taxa de juros........ 19.669 6.301
Patriménio Liquido Exigido (PLE) 205.064 188.352
Patriménio de Referéncia (PR) ... 454.016 532.239
Correlagéo PLE /PR - utilizagdo 4517% 35,39%
18. FLUXO DE CAIXA
Banco Consolidado
2° semestre Exercicios findos exercicio
2003 2003 2002 2003
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/(Prejuizo) do semestre/exercicio 16.535 (35.895) 153.112 (37.483)
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa: (3.121) (6.307) (7.259) 3.995
Despesas de deprecia¢édo e amortizagéo 1.214 2.861 2.696 4.020
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.220) (8.897) (7.200) 312
Lucro/prejuizo na alienagdo de bens e investimentos - - (309) -
Provisao para perdas em incentivos fiscais - - (411) -
Variagdo nos resultados de exercicios futuros (115) (271) (2.035) (337)
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 203.025 498.934 (122.878) 498.934
Titulos e valores mobiliarios para negociagéo (1.982.396) (2.504.335) 862.728 (2.429.460)
Instrumentos financeiros derivativos (liquido do passivo) (4.069) 153.092 497.817 115.022
Ajuste ao Valor de mercado - TVM e Instrumentos
Financeiros derivativos (119.841) (534.432) (406.726) (534.432)
Ajuste de exercicios anteriores - valor de mercado - - 81.505 -
Operagdes de crédito 34.663 218.336 816.777 218.336
Relagbes interfinanceiras e interdependéncias 10.137 27.951 (21.045) 27.951
Outros créditos (292.200) (570.549)  3.749.633 (583.984)
Outros valores e bens 75 2.240 (2.119) 2.240
Depésitos 485.227 801.891  (1.022.245) 812.040
Captagdes no mercado aberto 55.573 5.521 (340.370) (55.177)
Outras obrigacdes 257.452 326.878  (3.031.521) 333.094
Caixa gerado (utilizado) pelas operagbes (1.338.940) (1.616.675) 1.207.409 (1.628.924)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Obrigagdes por empréstimos e repasses (15.444) 112.940 (450.626) 112.940
Recursos de aceites e emissao de titulos 1.356.327 1.332.926 (123.980) 1.332.926
Participagdo de minoritarios - - - 10.725
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos - - (240.362) -
Redugéo de capital - - (146.745) -
Caixa gerado(utilizado) nas atividades de financiamento 1.340.883 1.445.866 (961.713) 1.456.591
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Inversdes em Imobilizado de uso - - (348) -
Inversdes em Diferido 1) (371) (320) (371)
Inversdes em Investimentos - - (4.145) 67
Alienagao de Imobilizado de uso 103 332 - 1.796
Alienagéo de Investimentos - - 11.609 -
Titulos e valores mobiliarios - mantidos até o vencimento 2.849 169.475 (276.597) 169.475
Recursos captados(aplicados) nas atividades de investimento 2.951 169.436 (269.801) 170.967
Variagdo Liquida de Caixa 4.894 (1.373) (24.105) (1.366)
Demonstragdo da Variagédo do Caixa:
Inicio do semestre/exercicio 2.210 8.477 32.582 8.477
Fim do semestre/exercicio 7.104 7.104 8.477 7111
Aumento (redugdo) das Disponibilidades 4.894 (1.373) (24.105) (1.366)

19. OUTRAS INFORMAGOES

a. O Banco possui compromissos por garantias prestadas, avais e fiangas no montante de R$ 139.817 (2002 - R$ 166.803).

b. Outras receitas operacionais sdo compostas, principalmente, por reversdo de provisdes operacionais de R$ 13.7734
(2002 - R$ 15.569).

c. Outras despesas operacionais séo compostas basicamente por despesas sobre fiangas BM&F de R$ 3.645 (2002 - R$ 6.498),
despesas de processos judiciais de R$ 1.551 (2002 - R$ 2.016), despesas de projetos DB de R$ 1.217 (2002 - R$ 4.478) e despesas
de variagéo cambial sobre o investimento na filial do Uruguai de R$ 50.316 (2002 - Receita - R$ 79.985).

d. O Banco é patrocinador de um plano de complementagdo de aposentadoria de contribuicéo definida para seus funcionarios, por
intermédio da Prevdeutsche - Fundo Multiplo de Previdéncia Privada. As contribuices efetuadas no exercicio totalizaram
R$ 147 (2002 - R$ 919). A diferenca entre 2003 e 2002 ocorre porque as contribuices foram extraidas do fundo de reserva na
Prevdeutsche, constituida em nome do Banco, em decorréncia das saidas antecipadas de funcionarios.

e. Exposicao cambial

Por meio da Resolugéo n° 2.606, de 27 de maio de 1999, o Banco Central do Brasil estabeleceu limite operacional para o total de
exposicdo em ouro e em ativos e passivos referenciados em variagdo cambial e ainda o Patriménio Liquido Exigido (PLE) para
cobertura do risco de mercado de tais ativos e passivos.

A referida exposigao, apurada em bases consolidadas, ndo pode ser superior a 60% do Patriménio Liquido Ajustado (PLA), este
apurado na forma da Resolugéo n°® 2.543 de 26 de agosto de 1999 e Carta-Circular n°® 2.866 de 13 de agosto de 1999.

O valor do Patriménio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco de mercado é obtido pela aplicagéo do fator de 50% sobre
o somatorio dos valores absolutos das posigdes liquidas de cada moeda estrangeira menos 20% do Patriménio Liquido
Ajustado (PLA).

Caso o valor correspondente a 20% do PLA seja superior ao somatério dos valores absolutos das posi¢des liquidas de cada moeda
estrangeira, o Patriménio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do risco de mercado sera igual a zero.

Valores referenciados em ouro e em US$ Compradas Vendidas Total liquido
Ativos 517.425 - 517.425
Passivos - (1.006.579)  (1.006.579)
Participagao g no P . - (114.816) (114.816)
Demais posigdes ativas e passivas ... 8.717.402 (8.201.016) 516.386
Posigcdes em ouro e em USS$ ..... 9.234.827 (9.322.411) (87.584)
Valor absoluto da Exposi¢ao - - 87.584
Posigdes nas demais moedas estrangeiras 200.444 (199.117) 1.327
Soma dos valores absolutos das exposigdes . - - 1.327
Total das posi¢des consolidadas .................... 9.435.271 (9.521.528) (86.257)
Soma dos valores absolutos das exposi¢des - - 88.911
Patriménio de referéncia consolidado para apuragao da exposicdo cambial .......... 454.016
Patriménio Liquido Exigido para cobertura do risco de mercado de exposigao
cambial € taxa de JUIOS ...........cciiiiiiiiiie e e 64.124
f. Valor de mercado dos instrumentos financeiros e outros ativos (ndo auditado)
Lucro/  Duration Valor em
Custo  Valorde (prejuizo) (dias ambiente
Tipo de operacao atualizado mercado naorealizado corridos) VaR de stress
Aplicagbes em moedas estrangeiras ................... 15.385 15.080 (305) 178 341 14.953
Aplicagdes em operagdes compromissadas ........ 1.300 1.301 1 2 - 1.301
Titulos e valores mobili@rios .............cccccceevieunne. 2.870.434 3.045.392 174.957 539 42.027 3.014.063
-Titulos publicos federais indexados em US$ ....... 32.921 33.689 768 1.026 886 24.743
-Titulos publicos federais no exterior indexados
eMUSS e 1.407.462 1.578.537 171.075 1.989 39.326 1.577.188
-Titulos publicos federais ndo indexados em US$ 1.253.356  1.259.939 6.583 96 988  1.238.906
-Titulos Privados ..........ccceeeviciieiiiiiieceee 5.506 2.038 (3.469) 1.431 31 2.037
-Cotas de fundos de investimentos 171.189 171.189 - 21 38 171.189
Operagdes de crédito 200.082 201.364 1.283 350 3.510 189.204
-Resolugédo 63 . 52.022 53.194 1.172 579 1.242 41.115
-Capital de Giro .........ccoceeeiiiene 46.798 46.091 (706) 88 1 46.091
-Empréstimos e titulos descontados . 662 673 1 204 1 592
-Financiamentos a exportago ... 100.354 101.162 808 253 2.288 101.162
-Financiamentos a importagcdo 246 244 (2) 103 6 244
Totaldo ativo ............c....... 3.087.201 3.263.136 175.936 829 - 3.219.521
Depésitos a vista 8.998 8.998 - - 210 8.998
Depésitos a prazo 784.448 784.539 91 62 14 784.539
Depésitos interfinanceiros 45.043 45.053 10 19 4 45.043
Obrigagdes por operagées compromissadas ....... 112.868 112.928 60 2 2 112.928
USD Spot areceber ...........ccoceviiieniiieacieene 63.531 63.531 - 2 1.437 63.531
Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios
NO EXLEIION ...ttt 1.555.278 1.613.251 57.973 3.108 58.307 1.613.251
Obrigagdes por empréstimos e repasses 297.321 299.390 2.069 91 6.770 298.920
-Outras linhas ... 10.279 10.279 - - 239 10.279
- Exportagéo 107.708 108.895 1.187 238 2.463 108.430
- Importagédo 246 244 2) 103 6 244
- Interbancario .. 179.088 179.972 884 2 4.069 179.967
Assungao de Divida 91.719 95.193 3.474 40 2174 93.538
Divida subordinada . 216.723 228.046 11.323 1.387 5.493 215.604
Total do passivo ...........ccccooeiiiiiiicic e, 3.175.929 3.250.929 75.000 1.696 - 3.236.352
Lucro/  Duration Valor em
Valor  Valorde (prejuizo) (dias ambiente
Tipo de operagao Contabil Mercado naorealizado corridos) VaR de Stress
Operagdes no mercado futuro de juros - - - 268 3.105 (30.011)
Operagdes no mercado futuro de dolar ... - - - 235 46.130  (284.425)
Operagdes no mercado de opgdes - Dolar ........... (14.077) (14.077) - 221 4.931 36.363
Operagdes no mercado de opgdes - Juros ........... (745) (745) - 59 658 27.108
Operagdes - mercado a termo de moedas .. 8.348 8.354 6 7 3.178 8.354
Operagdes de swap de juros................. - - - - - -
Operacgdes de swap de moeda 226.092 226.092 - 355 33471 439.588
Total de derivativos .. 219.618 219.624 6 336 - 196.977
Hedge 85% Tier |l ..........ccccoeviiiiiiiiiiiics 115.386 115.386 - - 2.609 115.386
Posigao liquida ............cocooeiiiiiiiiices 246.274 347.218 250.943 - 7.883 295.523
* valores em R$ mil
Curvas de Juros utilizadas para calculo de valor de mercado (%a.a.)
Prazo ..o 32 60 90 181 270 354 720 1080
Pré ......... 16.11 15.96 15.88 15.76 15.80 15.87 16.23 16.82
USD Cupom 1.99 1.56 1.57 1.82 22 2.61 4.05 5.56
Libor 1.06 1.08 1.10 1.17 1.28 1.40 2.14 2.83
Curvas de Juros utilizadas para calculo de valor de mercado em ambiente de stress (%a.a.)
Prazo .........ccccooiiiiiiiiiiii 32 60 90 181 270 354 720 1080
Pré ..o 2417 23.94 23.82 23.64 23.69 23.80 24.35 25.23
USD Cupom 17.99 17.34 17.36 17.72 18.31 18.91 21.08 23.34
Libor ... 1.59 1.61 1.65 1.76 1.91 2.10 3.21 4.25
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas -
DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o (Banco) em 31 de dezembro de 2003 e
2002 e as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o e empresas controladas (consolidado) em 31 de
dezembro de 2003, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragcéo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando
arelevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco e empresas controladas,
(b) a constatagédo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo do banco e
empresas controladas, bem como da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicéo patrimonial e financeira do Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o em 31 de dezembro de 2003 e 2002 e o resultado das
operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas e do
semestre findo em 31 de dezembro de 2003, bem como a posicéo patrimonial e financeira do Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao
e empresas controladas em 31 de dezembro de 2003 e o resultado consolidado das operagdes e as origens e aplicagdes de
recursos consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. A demonstracao do fluxo de caixa apresentada na Nota 18 para proporcionar informagdes suplementares sobre o Banco e o
consolidado, ndo é requerida como parte integrante das demonstragdes financeiras. Essa demonstracdo foi submetida aos
procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada em todos os
seus aspectos relevantes em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 30 de janeiro de 2004
PQICEWATERHOUSECG)PERS ao Paulo e janeiro de
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CRC 2SP000160/0-5
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Contador
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